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una empresa AES Gener
Sociedad Eléctrica Santiago S.A.
Estados de Situacion Financiera Clasificados
Al 30 de septiembre de 2012 y 31 de diciembre dd.20
(En miles de délares estadounidenses)
ACTIVOS Nota 30 de septiembre 2012 31 de diciembre 2011
MUS$ MUS$
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y equivalentes al efectivo 7 15.256 74.984
Otros activos financieros corrientes 8 - 44.125
Otros activos no financieros, corrientes 13 856 514
Deudores comerciales y otras cuentas por cobraentes, netos 10 9.521 36.990
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, ctasie 11 19.222 52.143
Inventarios 12 7.290 4.659
Activos por impuestos corrientes, netos 14 - 122
Total Activos Corrientes 52.145 213.537
ACTIVOS NO CORRIENTES
Otros activos financieros no corrientes 8 68 68
Derechos por cobrar no corrientes 10 70 4
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, mert@s 11 228.135 15.668
Activos intangibles, netos 20 30
Propiedades, planta y equipo 15 126.868 133.478
Total Activos No Corrientes 355.161 149.248
407.306 362.785

TOTAL ACTIVOS

Las notas adjuntas forman parte integral de estasles financieros.



(9 Eléctrica Santiago

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVOS

una empresa AES Gener
Sociedad Eléctrica Santiago S.A.
Estados de Situacion Financiera Clasificados
Al 30 de septiembre de 2012 y 31 de diciembre dd.20
(En miles de délares estadounidenses)
PATRIMONIO Y PASIVOS Nota 30 de septiembre 2012 31 deliciembre 2011
MUS$ MUS$
PASIVOS CORRIENTES
Otros pasivos financieros corrientes 17 8.907 7.564
Cuentas comerciales y otras cuentas por pagaeotes 18 39.200 104.032
Cuentas por pagar a entidades relacionadas casient 11 2493 2.355
Otras provisiones, corrientes 19 597 857
Pasivos porimpuestos corrientes, netos 14 7.846 -
Provisiones por beneficios a los empleados, cdeen 5 5
Otros pasivos no financieros, corrientes 20 568 447
Total Pasivos Corrientes 59.616 115.260
PASIVOS NO CORRIENTES
Otros pasivos financieros no corrientes 17 51.391 50.216
Otras cuentas por pagar no corrientes 18 - 2.264
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, nerdes 11 - 236
Otras provisiones no corrientes 19 3 8
Pasivos por impuestos diferidos, netos 16 19.368 10.285
Provisiones por beneficios a los empleados noetes 201 146
Total Pasivos No Corrientes 70.963 63.155
TOTAL PASNVOS 130.579 178.415
PATRIMONIO
Capital emitido 247.766 247.766
Ganancias (pérdidas) acumuladas 21 28.756 (63.601)
Otras participaciones en el patrimonio 21 205 205
Total Patrimonio Neto 276.727 184.370
407.306 362.785

Las notas adjuntas forman parte integral de estasles financieros.



Sociedad Eléctrica Santiago S.A.

Estados de Resultados Integrales por Funcién
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Por los periodos de 9 y 3 meses terminados al 3emgteembre de 2012 y 2011
(En miles de délares estadounidenses, excepto gar@ias (Pérdidas) por accion presentadas eredplar

Acumulado Trimestre
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES Nota. 30 de septiembre2012 30 de septiembre 2011 30 de septiembre 2012 8Gdptiembre 2011
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Estado de resultados
Ganancia (pérdida)
Ingresos de actividades ordinarias 22 326.203 389.419 44.640 76.976
Costo de ventas 23 (236.268) (254.818) (37.363) (74.217)
Ganancia bruta 89.935 134.601 7.277 2.759
Gasto de administracion 23 (4.193) (6.873) (1.972) (4.476)
Otros gastos, por funcién 23 (39) (89) (10) (51)
Otras ganancias (pérdidas) 24 17 (2.959) 19 (1.290)
Ingresos financieros 25 1.668 491 349 315
Costos financieros 25 (5.770) (9.159) (1.736) (2.684)
Diferencias de cambio 25 1.798 (884) 3.806 (3.068)
Ganancia (pérdida), antes de impuestos 83.416 115.128 7.733 (8.495)
Gasto porimpuestos a las ganancias 26 (19.215) (20.405) (5.124) 1581
Ganancia (pérdida) 64.201 94723 2.609 (6.914)
Ganancia (pérdida), atribuible a
Ganancia (pérdida), atribuible a los propietariedadcontroladora 64.201 94.723 2.609 (6.914)
Ganancia (pérdida), atribuible a participacionesantroladoras - - - R
Ganancia (pérdida) 64.201 94.723 2.609 (6.914)
Ganancias por accion
Ganancia por accion basica
Ganancia (pérdida) por accion basica en operaciooesnuadas 27 0,51 0,76 0,02 (0,06)
Ganancia (pérdidas por accién basica en operacitisesntinuadas a a B B
Ganancia (pérdida) por accion basica 0,51 0,76 0,02 (0,06)
Ganancias por accion diluidas
Ganancias (pérdida) diluida por accién procedertepkraciones
continuadas 27 0,51 0,76 0,02 (0,06)
Ganancias (pérdida) diluida por accién procededéesperaciones
discontinuadas - - - -
Ganancias (pérdida) diluida por accién 0,51 0,76 0,02 (0,06)
Acumulado Trimestre
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES 30 de septiembre 202 30 de septiembre 2011 30 de septiembre 2012 30 detisenbre 2011
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Ganancia (pérdida) 64.201 94.723 2609 (6.914)
Componentes de otro resultado integral, antes de puestos
Otro resultado integral - - - -
Resultado integral total 64.201 94.723 2.609 (6.914)
Resultado integral atribuible a
Resultado integral atribuible a los propietariodadeontroladora 64.201 94.723 2.609 (6.914)
Resultado integral total 64.201 94.723 2.609 (6.914)

Las notas adjuntas forman parte integral de estasl@s financieros.
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una empresa AES Gener
Sociedad Eléctrica Santiago S.A.
Estados de Cambios en el Patrimonio Neto
Por los periodos de 9 meses terminados al 30 despe de 2012 y 2011
(En miles de délares estadounidenses)
Patrimonio
Otras atribuible a los
participaciones Ganancias propietarios
Capital enel (pérdidas) de la Patrimonio
Estado de cambios en el patrimonio emitido patrimonio acumuladas controladora total
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Saldo Inicial Periodo Actual 1 enero 2012 247.766 205 (63.601) 184.370 184.370
Resultado Integral
Ganancia (pérdida) - - 64.201 64.201 64.201
Resultado integral - - 64.201 64.201 64.201
Incremento (disminucién) por transferencias y otasbios (Ver Nota 21.6) - - 28.156 28.156 28.156
Total de cambios en patrimonio - - 92.357 92.357 92.357
Saldo Final Periodo Actual 30 de septiembre 2012 247.766 205 28.756 276.727 276.727
Patrimonio
Otras atribuible a los
participacione s Ganancias propietarios
Capital en el (pérdidas) de la Patrimonio
Estado de cambios en el patrimoni emitido patrimonio acumuladas controladora total
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Saldo Inicial Periodo Actual 1 enero 2011 247.766 197 (129.298) 118.665 118.665
Resultado Integral
Ganancia (pérdida) - - 94.723 94.723 94.723
Resultado integral - - 94.723 94.723 94.723
Incremento (disminucion) por transferencias y otasbios - 8 - 8 8
Total de cambios en patrimonio - 8 94.723 94.731 94.731
Saldo Final Periodo Actual 30 de septiembre 2011 247.766 205 (34.575) 213.396 213.396

Las notas adjuntas forman parte integral de estasles financieros.
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una empresa AES Gener

Sociedad Eléctrica Santiago S.A.

Estados de Flujos de Efectivo Indirecto

Por los periodos de 9 meses terminados al 30 diersépe de 2012 y 2011
(Expresados en miles de délares estadounidenses)

30 de septiembre

30 de septiembre

2012 2011
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO INDIRECTO MUS$ MUS$
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados enjtaidades de operacion
Ganancia (pérdida) 64.201 94.723
Ajustes por conciliacién de ganancias (pérdidas)
Ajustes por gasto por impuestos a las ganancias 19.215 20.405
Ajustes por incrementos en los inventarios (5.655) (1.441)
Ajustes por disminuciones (incrementos) en cueptasobrar de origen comercial (16.246) 54.246
Ajustes por disminuciones (incrementos) en otrantas por cobrar derivadas de las actividades deaoipn 187 2.662
Ajustes porincrementos (disminuciones) en cueptagpagar de origen comercial (58.920) (75.885)
Ajustes por incrementos (disminuciones) en otrantas por pagar derivadas de las actividades dedipe (38.741) 49.497
Ajustes por gastos de depreciacién y amortizacién 7.782 7.610
Ajustes por deterioro de valor (reversiones deigéslpor deterioro de valor) reconocidas en elirada del periodo (419) -
Ajustes por provisiones (297) 387
Ajustes por pérdidas (ganancias) de moneda exengerealizadas 2.838 4.256
Otros ajustes por partidas distintas al efectivo 1.305 10.587
Otros ajustes para los que los efectos sobre@hedeson flujos de efectivo de inversion o finawidn. (16) -
Total de ajustes por conciliacién de gananciasdfgdés) (88.967) 72.324
Intereses pagados (2.277) (3.349)
Intereses recibidos 1.504 310
Impuestos a las ganancias reembolsados (pagados) (2.028) -
Otras entradas (salidas) de efectivo - 1.478
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizeetosactividades de operacion (27.567) 165.486
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados enjtaidades de inversion
Préstamos a entidades relacionadas (167.142) (99.797)
Importes procedentes de la venta de propiedada&stay equipo 15 -
Compras de propiedades, planta y equipo (4.299) (2.606)
Compras de activos intangibles - (20)
Cobros de préstamos a entidades relacionadas 93.914 -
Rescate de inversiones 49.879 -
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizasinsactividades de inversion (27.633) (102.423)
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados enjtaidades de financiacion
Pagos de préstamos (3.430) (3.372)
Pagos de préstamos a entidades relacionadas - (4.966)
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizasigisactividades de financiacion (3.430) (8.338)
Incremento neto (disminucién) en el efectivo y ealéntes al efectivo, antes del efecto de los casnbn la tasa de cambio (58.630) 54.725
Efectos de la variacién en la tasa de cambio sobe¢efectivo y equivalentes al efectivo
Efectos de la variacion en la tasa de cambio sel®fectivo y equivalentes al efectivo (1.098) (3.482)
Incremento (disminucién) neto de efectivo y equemaés al efectivo (59.728) 51.243
Efectivo y equivalentes al efectivo al principid geriodo 74.984 56
Efectivo y equivalentes al efectivo al final detipelo 15.256 51.299

Las notas adjuntas forman parte integral de estasles financieros.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

NOTA 1 - INFORMACION GENERAL

Sociedad Eléctrica Santiago S.Aww.electricasantiago.xl(“la Sociedad”, “la Compafia” o “ESSA") fue coitgida
por escritura publica de fecha 27 de octubre dd 18@rgada ante el Notario Publico de Santiag&/®tor Olguin Pefia,
suplente del titular, Sr. Pedro Sada Azar. El extrde la escritura de constitucion fue inscrit@bRegistro de Comercio
del afio 1994 del Conservador de Bienes Raices mte§a a fs. 24.538 Nro. 19.959 y publicado en iDi&ficial con
fecha 10 de noviembre de 1994.

Sociedad Eléctrica Santiago S.A. es una sociedadirma cerrada orientada fundamentalmente a la geider de
electricidad. Su rol es proveer energia eléctrieandanera eficiente, segura y sustentable, cumpliesah los
compromisos asumidos con clientes, accionistadsajmdores, comunidades, proveedores y demas perg@rapos con
los cuales se relaciona.

Sociedad Eléctrica Santiago S.A. sirve al Sistamerdonectado Central, SIC, a través de una ceereiclo combinado
a gas natural y/o petréleo y de una central a jeetidiesel.

El domicilio comercial de Sociedad Eléctrica Saguiss.A. se encuentra en Jorge Hirmas N° 2964, camdenRenca,
Santiago.

La Compafiia esta controlada por AES Gener S.A9999, participacion) y el accionista minoritario Nengr S.A.
(0,01% participacion).

Estos estados financieros intermedios fueron apasbpor el Directorio el 16 de noviembre de 2012.

NOTA 2 - BASES DE PREPARACION

La Sociedad prepara sus Estados Financieros dedacuen las Normas Internacionales de Informacidrarciera
(“NIIF"), emitidas por el Internacional Accountir@tandards Board (“IASB”).

Los presentes estados financieros individualesodee®ad Eléctrica Santiago S.A. comprenden losdéstde Situacion
Financiera Clasificados al 30 de septiembre de 3032 de diciembre de 2011, los Estados de Resdtedegrales por
Funcién por los periodos de 9 y 3 meses terminatl88 de septiembre de 2012 y 2011, los Estadd3adebios en el
Patrimonio Neto y Estado de Flujo de Efectivo Iadio preparado utilizando el método indirecto psrperiodos de 9
meses terminados al 30 de septiembre de 2012 y Y@8u$ correspondientes notas, las cuales hanpsabaradas y
presentadas de acuerdo a NIC 34 “Informacion fiaadnterina” incorporada en las NIIF y considetatas respectivas
regulaciones de la Superintendencia de Valoregyr®es de Chile (“SVS”).

La Sociedad ha seguido las mismas politicas y métodntables de calculo en estos estados finasdi@@medios que
en los estados financieros anuales finalizado$ dee3diciembre de 2011.

La preparacion de los presentes estados finanaierdsrme a las NIIF requiere el uso de ciertasnasiones contables
criticas. También exige a la Administracion quezgesu juicio en el proceso de aplicacion de ldgipas contables de la
Sociedad. En la Nota 5 se revelan las areas qué&@mpn mayor grado de juicio o complejidad o &asas donde las
hipétesis y estimaciones son significativas pasaektados financieros.

Un activo o pasivo se consideran corrientes cuaedespera realizar, vender o consumir en el trassclel ciclo normal
de la operacion de la entidad, se mantenga fundaimemnte con fines de comercializacion o se esgeailaar dentro del
periodo de 12 meses posteriores a la fecha deldoesbbre el cual se informa.
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La informacién contenida en los presentes estamhasdieros es responsabilidad de la AdministradénSociedad
Eléctrica Santiago S.A.

A la fecha de los presentes estados financierdgidugles, los siguientes pronunciamientos contabbn sido emitidos
por el IASB, pero ain no son de aplicacion obligatgor lo tanto, serén aplicados en las fechasridas mas abajo.

Nuevas Normativas

NIIF 9: Instrumentos financieros - Clasificaciémgdicion 1de enero de 2015
NIIF 10: Estados Financieros Consolidados 1 de eder2013
NIIF 11: Negocios Conjuntos 1de enero de 2013
NIIF 12: Revelaciones de participaciones en otraglades 1de enero de 2013
NIIF 13: Mediciones a Valor Razonable 1de enero de 2013

Modificaciones

NIC 1: Presentacion de los Estados Financieros eheeo de 2013
NIC 16: Propiedades, Planta y Equipo 1de enero de 2013
NIC 19: Beneficios a los empleados 1de enero de 2013
NIC 27: Estados Financieros Separados 1de enero de 2013
NIC 28: Inversiones en Entidades Asociadas 1 decete2013
NIC 32: Instrumentos Financieros: Presentacion drowo de 2014
NIC 34: Informacion financiera intermedia 1 de enéec2013
NIIF 7: Instrumentos Financieros : Informacion aalar 1de enero de 2013

Nuevas Normativas

NIIF 9 “Instrumentos Financieros”

Esta Norma introduce nuevos requerimientos pacéakificacion y medicién de activos financierosq&ere que todos
los activos financieros sean clasificados en slitlatd sobre la base del modelo de negocio detldaghpara la gestion
de activos financieros y las caracteristicas defliges de caja contractuales de los activos fifems. Los activos
financieros bajo esta norma son medidos, ya sesta eamortizado o valor justo. Solamente los astiileancieros que
sean clasificados como medidos a costo amortizelerédn ser probados por deterioro.

NIIF 10 “Estados financieros consolidados” / NIC 27Estados financieros separados”

NIIF 10 establece un solo modelo de control quiicam todas las entidades (incluyendo a entida@depropoésito
especial, o entidades estructuradas).

NIIF 11 “Acuerdos conjuntos”/ NIC 28 “Inversiones en asociadas y negocios conjuntos”
Redefine los acuerdos conjuntos (joint venture®igtjoperations) usando el principio de control Ni¢F 10. El

tratamiento de acuerdo conjunto depende de sustedsticas y requiere la determinacion de losde® y obligaciones.
El método de consolidacion proporcional se elintioa esta nueva norma.

10
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NIIF 12 “Revelaciones de participacion en otras eidades”
NIIF 12 incluye todas las revelaciones que estgtramiamente en NIC 27 relacionadas con consolida@$i como
también todas las revelaciones incluidas previaenemt NIC 31 y NIC 28. Estas revelaciones estarridefe a la
participacion en relacionadas de una entidad, doseconjuntos, asociadas y entidades estructurdtesiimero de
nuevas revelaciones son también requeridas.
NIIF 13 “Medicion del valor justo”

Establece una Unica fuente de guia sobre la foemaetlir el valor razonable, cuando éste es requerjlermitido por
NIIF. Requiere nuevas revelaciones sobre las nwuiside activos y pasivos.

Modificaciones

NIC 1 “Presentacion de Estados Financieros”

La modificacion a NIC 1 es efectiva a partir detlé enero de 2013 y cambia la presentacion de partié Otro

Resultado Integral, exigiendo la separacién dectmaponentes que posteriormente seran reclasificadesultado de
aquellos que no.

NIC 16 “Propiedades, Planta y Equipo”

La modificacion aclara que las piezas de repuesbgquipo auxiliar que cumplen con la definiciém ld propiedad,

planta y equipo no son inventarios.

NIC 19 “Beneficios a los empleados”

Las modificaciones requieren el reconocimientoagechmbios en la obligacion por beneficios defisigen los activos
del plan cuando esos cambios ocurren, eliminandofeljue del corredor y acelerando el reconocimidetlos costos de
servicios pasados. Se permite la aplicacion amtitzip

NIC 27 “Estados Financieros Separados”

La modificacion eliminé el tratamiento de estadoarfcieros consolidados por causa de la implemiémtaie NIIF 10.

NIC 28 “Inversiones en asociadas y negocios conjus’

Modificada por las nuevas normas NIIF 10 y NIIF [ELnueva version de la norma establece los regierios para la
aplicacion del método del valor patrimonial en #sas y acuerdos conjuntos y dispone como se geisargpruebas de
deterioro a las inversiones en asociadas y negooigsntos.

NIC 32 “Instrumentos Financieros: Presentacion”

La modificacién aclara las diferencias en la apiita relativa a compensacion de activos y pasiwv@antieros, para con
ello reducir el nivel de diversidad en la practictual.

11
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NIC 34 “Informacion financiera intermedia”

La modificacién aclara que los activos y pasivaslés para un segmento de operacion particular s®lcevelaran
cuando estos montos son analizados por la Alta Aidtrcion con regularidad y en aquellos casosoenle existiera un
cambio material en la comparacion con la informagiévelada en los estados financieros anualesiaetempara este
segmento de operacion.

NIIF 7 “Instrumentos Financieros: Informacién a Revelar”

Modifica las revelaciones en la informacion finamaipor los efectos o posibles efectos de los dosete compensacion
en los instrumentos financieros sobre la posididericiera de la entidad.

La Administracion de la Sociedad se encuentra ewala los efectos iniciales de la aplicacion denlssvas normativas y
preliminarmente estima que la adopcidn de las gtoesias, enmiendas e interpretaciones antes desanid tendra un
impacto significativo en los estados financierodiviuales de Sociedad Eléctrica Santiago S.A.lepedodo de su
aplicacion inicial.

NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

3.1 Segmento Operativo

La Sociedad gestiona la operacion sobre la base dmico segmento operativo, que comprende todaackvidades de
la Compaifiia, asignando recursos sobre la baseitisisde cada proyecto especifico cuando ésteesemnta.

Esta informacion financiera por segmento operatevdetalla en Nota 6.

3.2 Transacciones en Moneda Extranjera
(@) Moneda de Presentacion y Moneda Funcional

Las partidas incluidas en los estados financieeoladSociedad se valoran utilizando la moneda wi®ireo econémico
principal en que la entidad opera (moneda funcjohals estados financieros de Sociedad Eléctricgi®m S.A. se
presentan en doélares de los Estados Unidos de avoétéca, que es la moneda funcional y de presémtade la
Sociedad.

(b) Transacciones y Saldos

Las transacciones en monedas distintas a la mdoedi@nal se convierten a la moneda funcionalzasiido los tipos de
cambio vigentes en las fechas de las transaccitasspérdidas y ganancias en moneda extranjeraeguétan de la
liquidacion de estas transacciones y de la cordreilos tipos de cambio de cierre de los activpasivos monetarios
denominados en moneda extranjera, se reconoceinEestaelo de Resultados , excepto si se difierepagrimonio neto

como las coberturas de flujos de efectivo.

Las partidas no monetarias en moneda distintamaol@eda funcional valorizadas a costo historicoc@mwvierten a la
moneda funcional utilizando los tipos de cambioewigs a la fecha de cada transaccién inicial. lasidas no
monetarias en moneda distinta a la moneda funciealarizadas a su valor razonable, se conviertda moneda
funcional utilizando los tipos de cambio vigenta &echa de determinacién del valor razonable.
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(c) Bases de Conversion

Los activos y pasivos en moneda distinta a la marfedcional y aquellos denominados en unidadesoderito, se
presentan a los siguientes tipos de cambios yeslbe cierre por US$1, respectivamente:

30 de septiembre 31 de diciembre 30 de septiembre
2012 2011 2011
Pesos Chilenos ($) 473,77 519,20 521,76
Unidad de Fomento (UF) 0,02097 0,02329 0,02370

La Unidad de Fomento (UF) es una unidad monetan@ihinada en pesos chilenos que esta indexadiaftataon. La
tasa de UF se establece a diario y con antelasaglne la base de la variacion del Indice de Pregid@onsumidor del
mes anterior.

3.3 Propiedades, Planta y Equipo

Los terrenos de Sociedad Eléctrica Santiago S.Aesenocen a su costo, menos pérdidas por detemrmuladas
correspondientes.

Las plantas, edificios, equipos, sistemas de trei@mmantenidos para el uso en la generaciénriglégt otros itemes de
propiedades, planta y equipo, se reconocen a sto ¢ostorico menos la depreciacion y pérdidas peteribro
acumuladas correspondientes.

El costo de un activo incluye su precio de adqidisictodos los costos directamente relacionadoslaabicacion del
activo en el lugar y en las condiciones necesa@aa que pueda operar de la forma prevista podhaisistracion y la
estimacion inicial de los costos de desmantelamjergtiro o remocion parcial o total del activo,i @mo la
rehabilitacion del lugar en que se encuentra, gustituyan una obligacion para la Compafiia, al elgl elemento o
como consecuencia de utilizar el activo durantdeterminado periodo.

Los costos posteriores se incluyen en el valoradsl/o inicial o se reconocen como un activo sef@raélo cuando
cumplen con los criterios de reconocimiento segl® N6 “Propiedades, planta y equipo”, es probabke lgs beneficios
econdmicos futuros asociados con los elementoadti€b fijo vayan a fluir a la Sociedad y el cosgel elemento pueda
determinarse de forma fiable. El valor del compoeesustituido se da de baja contablemente. Cuakragotras

reparaciones y mantenciones se cargan en el suled periodo en el que se incurre.

Las obras en ejecucion incluyen, entre otros cdpsefps siguientes gastos capitalizados Unicanduninte el periodo
de construccion:

@) Gastos financieros relativos a la financiacién meque sean directamente atribuibles a las camstnes,
tanto si es de caracter especifica como genériceelEcion con la financiacion genérica, los gafitemncieros activados
se obtienen aplicando el costo promedio ponderadfindnciacion de largo plazo a la inversion promextumulada
susceptible de activacion no financiada especiféram

(ii) Gastos de personal relacionados en forma directeog de naturaleza operativa atribuibles a latcoosion.

Las obras en curso se traspasan al activo fijoveadinalizado el periodo de prueba cuando se emr@redisponibles
para su uso, a partir de cuyo momento comienzaprediacion.
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La depreciacion de los activos fijos se calculandsael método lineal, distribuyendo el costo meelosalor residual
sobre sus vidas Utiles econémicas estimadas. idas vitiles estimadas correspondientes a las pales clases de
activos mas relevantes se exponen en Nota 15.

El valor residual y la vida util de los activosre@isan periddicamente y ajustan si fuera necesaeidal forma de tener
una vida util restante acorde con las expectatieasso de los activos.

Cuando el valor de un activo es superior a su itepacuperable estimado, su valor se reduce deafoxmediata hasta
su importe recuperable, mediante reconocimientoéddidas por deterioro (Nota 3.5).

Las pérdidas y ganancias por la venta de actigpdg calculan comparando los ingresos obtenido®lcealor en libros
y se incluyen en el Estado de Resultados comos'g@aancias (perdidas) netas”.

Las bajas de activo fijo corresponden al valordlibruto menos la depreciacion acumulada y eversysdedidas por
deterioro acumuladas al momento del registro.

3.4 Activos Intangibles

Se reconocen a costo histérico menos depreciaciimwada y eventuales pérdidas por deterioro aadasl|

35 Deterioro de Valor de los Activos no Financie®

Los activos sujetos a amortizacion y depreciaciérs@meten a pruebas de pérdidas por deterioro teque algin
suceso o cambio en las circunstancias indique Igugerte en libros puede no ser recuperable. Btiera algun indicio
de deterioro del valor del activo, el importe reengble se estimara para el activo individualmepotgsiderado. Si no
fuera posible estimar el importe recuperable délv@adndividual o el activo tiene una vida Util iefihida, la entidad
determinara el nivel mas bajo para el que hay dldje efectivo identificables por separado (las aoes generadoras de
efectivo) y se estima el importe recuperable denidad generadora de efectivo al que pertenecgtieba

Se reconoce una pérdida por deterioro por el exaelsinporte en libros del activo o unidad generadie efectivo sobre
su importe recuperable. El importe recuperablel esagor entre valor razonable de un activo menesctistos para la
venta y el valor en uso. La estimacion del valouso se basa en las proyecciones de flujos dévefelescontados a su
valor presente usando una tasa antes de impuesensefleja las evaluaciones actuales del mercadios yriesgos
asociados con el activo o unidad generadora déivefe€a mejor determinacion del valor justo memostos de venta
incluye los precios de transacciones realizadalss3ransacciones no pueden ser identificada rereado, se usara un
modelo de valuacion.

Los activos no financieros, distintos de la plugvyatjue hubieran sufrido una pérdida por deterswosometen a
revisiones a cada fecha de cierre por si se hubjgraducido eventos que justifiquen reversionedadpérdida. La
reversion de una pérdida por deterioro no excegléraporte en libros que podria haberse obtenidtm de amortizacion
y depreciacion, si no se hubiese reconocido urdiggépor deterioro del valor para dicho activo erigdos anteriores.

3.6 Activos Financieros
Clasificacion y Presentacion
Sociedad Eléctrica Santiago S.A. clasifica susvestifinancieros en las siguientes categorias: ar vazonable con
cambios en resultados, préstamos y cuentas paargatotivos financieros mantenidos hasta su veecitmiy disponibles

para la venta. La clasificacion depende del prap@sin el que se adquirieron los activos finanget@a Administracion
determina la clasificacion de sus activos finarmsem el momento de reconocimiento inicial.
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(@) Activos Financieros a Valor Razonable con Cambs en Resultados

Los activos financieros son clasificados a la aafiegde activos financieros a valor razonable @mlios en resultado
cuando éstos sean mantenidos para negociaciorigna@éss en su reconocimiento inicial a valor rabémaon cambios

en resultado. Un activo financiero se clasificaesta categoria si se adquiere principalmente cpropbsito de venderse
en el corto plazo. Las ganancias y pérdidas deascthantenidos para negociar se reconocen enaesult.os derivados
también se clasifican como adquiridos para su riagién a menos que sean designados como coberturas.

(b) Préstamos y Cuentas por Cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son activosdiaeos no-derivados con pagos fijos o determisatplee no cotizan
en un mercado activo. Se incluyen en activos auege excepto aquellos con vencimientos superitE® meses desde
la fecha de cierre que se clasifican como activoscarrientes. Los préstamos y cuentas por cobrandayen en
“Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobragl &stado de Situacion Financiera.

(c) Activos Financieros Mantenidos Hasta su Venciranto

Los activos financieros mantenidos hasta su veecitoi son activos financieros no-derivados con pdgos o
determinables y vencimiento fijo, que la Administém de la Sociedad tiene la intencion positiveaychpacidad de
mantener hasta su vencimiento. Si la Sociedad gsadin importe que no fuese insignificante de ¢tisas financieros
mantenidos hasta su vencimiento, la categoria @mgle reclasificaria a categoria de activos fieang disponibles
para la venta.

(d) Activos Financieros Disponibles para la Venta

Los activos financieros disponibles para la vemta activos no-derivados que se designan en estgaréd o0 no se
clasifican en ninguna de las otras categoriasn@eyien en activos no corrientes a menos que laiidtracion pretenda
enajenar la inversion en los 12 meses siguientefegha de cierre.

Valorizaciones en Momento de Reconocimiento Inicial Enajenacién

Valorizacion Inicial

Las adquisiciones y enajenaciones de activos fieeve se reconocen en la fecha de negociaciéneas th fecha en
que la Sociedad se compromete a adquirir o verldactiwo. Las inversiones se reconocen inicialmgyae el valor
razonable més los costos de la transaccion pasa tod activos financieros no clasificados a vedaonable con cambios
en resultados. Los activos financieros a valormabte con cambios en resultados se reconocenliméige por su valor
razonable, y los costos de la transaccion se llavasultados.

Valorizacion Posterior
Los activos financieros disponibles para la ventasyactivos financieros a valor razonable con dambn resultados se
contabilizan posteriormente por su valor razonahles préstamos y cuentas por cobrar y los actiwoantieros

mantenidos hasta su vencimiento se contabilizansparosto amortizado de acuerdo con el métodosdeda interés
efectiva.
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Las pérdidas y ganancias que surgen de cambio$ \eloe razonable de la categoria de activos fireans a valor
razonable con cambios en resultados se incluyeel dfstado de Resultados Integrales dentro de @Geasancias
(Pérdidas) en el periodo en que surgen. Los ingrpep dividendos derivados de activos financiereslar razonable
con cambios en resultados se reconocen en el Edad®esultados Integrales dentro de Otras Gana(ieaslidas)
cuando se establece el derecho de la Sociedadba stpago.

Las variaciones en el valor razonable de titulosldeda denominados en monedas extranjeras y ckkf como
disponibles para la venta se analizan separandtifeaencias surgidas en el costo amortizado tiébty otros cambios
en el importe en libros del titulo. Las diferencies conversion de titulos monetarios se reconocerl €stado de
Resultados Integrales; las diferencias de conwerd® titulos no monetarios se reconocen en OtraeriRes. Las
variaciones en el valor razonable de los titulosetarios y no monetarios clasificados como disgesipara la venta se
reconocen en Otras Reservas.

Cuando los titulos clasificados como disponiblas i@ venta se enajenan o sufren una pérdida periat®, los ajustes
acumulados al valor razonable reconocidos en ®eagrvas se incluyen en el Estado de Resultados.

Los intereses de instrumentos disponibles pareetaavcalculados utilizando el método de tasa deréatefectiva se
reconocen en el Estado de Resultados en ladmé&angresos financieros”. Los dividendos dermstentos disponibles
para la venta se reconocen en el Estado de Ressltaigégrales como Otras Ganancias /(Pérdidas)ousa establece el
derecho de la Sociedad a recibir el pago.

Los valores razonables de las inversiones queatote basan en precios de compra corrientes. rBérglado para un
activo financiero no es activo (y para los titupe no cotizan), la Sociedad establece el valamaale empleando las
siguientes técnicas de valoracion:

0] el uso de transacciones libres recientes entrpdess interesadas y debidamente informadas, dafed otros
instrumentos sustancialmente iguales,

(ii) el andlisis de flujos de efectivo descontados,

(i) los modelos de fijacion de precios de opcionesemald un uso maximo de los inputs del mercado yiaodd
lo menos posible en los supuestos especificos elildad.

Deterioro

La Sociedad evalta en la fecha de cada cierreisieegvidencia objetiva de que un activo financieran grupo de
activos financieros puedan haber sufrido pérdidasipterioro. En el caso de instrumentos clasifisacbmo disponibles
para la venta, para determinar si los titulos hdiride pérdidas por deterioro se considerara $ehalo lugar un descenso
significativo o prolongado en el valor razonabldateinstrumentos por debajo de su costo. Si eristdquier evidencia
de este tipo para los activos financieros dispesilplara la venta, la pérdida acumulada determioaw@ la diferencia
entre el costo de adquisicion y el valor razonableiente, menos cualquier pérdida por deteriotovdlr en ese activo
financiero previamente reconocida en las pérdidganancias se elimina de Otras Reservas y se ree@noel Estado de
Resultados Integrales. Las pérdidas por deteri@lovdlor reconocidas en el Estado de Resultadagrales por
instrumentos de patrimonio no se revierten a tradeé&stado de Resultados Integrales.

Las Cuentas Comerciales por Cobrar se reconoceialinente por su valor razonable y posteriormertesu costo
amortizado de acuerdo con el método de tasa désméectiva menos la provision por pérdidas pterieo de valor.

Se establece una provisidn de incobrables de Cu€uamerciales por Cobrar cuando existe evidengitivh de que la
Sociedad no sera capaz de cobrar todos los impguese le adeudan de acuerdo con los términomaleg de las
cuentas por cobrar. La existencia de dificultadesntieras significativas por parte del deudoprababilidad de que el
deudor entre en quiebra o reorganizacion finangide falta 0 mora en los pagos se consideran addies de que la
cuenta por cobrar se ha deteriorado. El importlgeovision es la diferencia entre el importe ibnok del activo y el
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valor actual de los flujos futuros de efectivo restilos, descontados a la tasa de interés efectiiapBrte en libros del
activo se reduce a medida que se utiliza la cuéat@rovision y la pérdida se reconoce en el Estil®esultados
Integrales dentro de Costo de Ventas. Cuando ueataypor cobrar sea incobrable, se regulariza @datcuenta de
provisidn para las cuentas por cobrar.

La recuperacion posterior de importes dados dedmgjanterioridad se reconoce como abono en Ces#enitas.

3.7 Pasivos Financieros

Sociedad Eléctrica Santiago S.A. clasifica susvpasfinancieros en las siguientes categorias: ar valzonable con
cambios en resultados, acreedores comercialestap@s que devengan intereses o derivados designaaios
instrumentos de cobertura. La Administracion deieania clasificacion de sus pasivos financieroseemomento de
reconocimiento inicial.

Los pasivos financieros son dados de baja cuandibllgacion es cancelada, liquidada o vence. Cuamdasivo
financiero existente es reemplazado por otro dehmaiprestador bajo términos sustancialmente difesen los términos
de un pasivo existente son sustancialmente modd&aal intercambio o modificacion es tratada cdra@ contable del
pasivo original y el reconocimiento de un nuevoviasy la diferencia en los respectivos montosileros es reconocida
en el Estado de Resultados Integrales.

Los pasivos financieros son reconocidos inicialmeat valor justo y en el caso de préstamos, indugestos
directamente atribuibles a la transaccion. La nié@diposterior de los pasivos financieros dependsuddasificacion tal
como se explica a continuacion.

(@) Pasivos Financieros a Valor Razonable con Cants en Resultados

Los pasivos financieros son clasificados a la catagle pasivos financieros a valor razonable esnbios en resultados
cuando éstos sean mantenidos para negociaciorigna@ss en su reconocimiento inicial a valor rabtmaon cambios
en resultados. Las ganancias y pérdidas de pasigagenidos para negociar se reconocen en resultadis categoria
incluye los instrumentos derivados no designades lpecontabilidad de cobertura.

(b) Acreedores Comerciales

Los saldos por pagar a proveedores son valoradsrizmente en su costo amortizado utilizandoébdp de tasa de
interés efectiva.  Los acreedores comercialesvemcimiento de acuerdo con los términos comeigneralmente
aceptados, no se descuentan.

(c) Préstamos que Devengan Intereses

Los préstamos se valorizan por su costo amortinadado el método de tasa de interés efectiva. 5 @mortizado es
calculado tomando en cuenta cualquier prima o @egoude la adquisicion e incluye costos de trafsaes que son
parte integral de la tasa de interés efectiva.

3.8 Instrumentos Financieros Derivados y Actividadede Cobertura
Los derivados se reconocen inicialmente al valoomable en la fecha en que se ha efectuado ebtoytposteriormente
se vuelven a valorizar a su valor razonable. Ebdefpara reconocer la pérdida o ganancia result@iteambio en el

valor razonable depende de si el derivado se higrdeto como un instrumento de cobertura y, si eglada naturaleza
de la partida que esta cubriendo.

17



(9 Eléctrica Santiago

una empresa AES Gener

La Compafiia evalla la existencia de derivados @ibpdi en contratos de instrumentos financieros fimancieros para
determinar si sus caracteristicas y riesgos estieceamente relacionados con el contrato princgempre que el
conjunto no esté clasificado como un activo o wivmaa valor razonable con cambios en resultadosa8o de no estar
estrechamente relacionados, son registrados sepaeate contabilizando las variaciones de valor nalzie en
resultados.

3.9 Inventarios

Los inventarios se valorizan al menor valor entre&ssto o valor neto realizable. El costo se deterrpor el método
precio medio ponderado (PMP). El valor neto reblizas el precio de venta estimado en el curso aladel negocio,
menos los costos variables de venta aplicables.

3.10 Efectivo y Equivalentes al Efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyeneééctivo en caja, los depdsitos a plazo en entslagecrédito, otras
inversiones a corto plazo de gran liquidez con emcimiento original de tres meses 0 menos y losegiios bancarios.
En el Estado de Situacién Financiera, los sobredi@ncarios se clasifican como recursos ajenosOgros Pasivos
Financieros Corrientes”.

Efectivo restringido esté incluido en el estadopdsicion financiera en “Efectivo y EquivalentesEdiéctivo” excepto

cuando la naturaleza de la restriccion es tal cgj@ de ser liquido o facilmente convertible a éfectEn este caso el
efectivo restringido con restricciones menores ang8es seran reconocidos en “Otros Activos Finesi€orrientes” y
sobre 12 meses serdn registrados en “Otros Actiipancieros No corrientes”. La clasificacion desctifvo y

equivalentes de efectivo no difiere de lo consideren el Estado de Flujo de Efectivo.

3.11 Capital Emitido

El capital social esta representado por acciordisanas de una sola clase, sin valor nominal yatn por accion.

Los costos incrementales directamente atribuiblda amision de nuevas acciones u opciones se paesem el

patrimonio neto como una deduccion, neta de impsgeste los fondos obtenidos a través de una emdsdnuevas
acciones.

3.12 Impuestos

Impuestos a las Ganancias

La Compafiia determina su impuesto a la renta oderisobre la base de la renta liquida imponiblerdenada de
acuerdo con las disposiciones legales vigentes@m eriodo.

El resultado por impuesto a las ganancias del gerge determina como la suma del impuesto corragia Compafiia,
y resulta de la aplicacion del gravamen sobre & imponible del periodo, la cual considera losgsgs imponibles y
gastos deducibles tributariamente, més la variad®activos y pasivos por impuestos diferidos gieoé tributarios.
Impuestos Diferidos

Los impuestos diferidos originados por diferendiesporarias y otros eventos que crean diferencitie da base

contable y tributaria de activos y pasivos se temisde acuerdo con las normas establecidas elClAN“Impuesto a las
Ganancias”.
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Las diferencias entre los valores contables de@cly pasivos y sus bases tributarias generansalo®s de activos y
pasivos por impuestos diferidos, que se calculdizartdo las tasas impositivas que se espera estéigor cuando los
activos y pasivos se realicen. Un pasivo por imgueliferido es reconocido por todas las diferentesporarias
tributables.

El impuesto corriente y las variaciones en los iegpos diferidos que no provengan de combinaciorasedocios, se
registran en resultado o en patrimonio, en funciérdonde se hayan registrado las ganancias o pérdite lo hayan
originado.

Los activos por impuestos diferidos y créditosufinios se reconocen Unicamente cuando se congdabable que
existan ganancias tributarias futuras suficientesa precuperar las deducciones por diferencias terips y hacer
efectiva la utilizacion de créditos tributarios.

Si la Sociedad presenta pérdidas tributarias smoee un activo por impuesto diferido cuando eldes¢éas mencionadas
pérdidas es probable, para lo cual se considegariaracion de ganancias tributarias futuras ydasfele expiracion de
las pérdidas tributarias. En Chile las pérdiddmitérias no tienen plazo de expiracion.

3.13  Beneficios a los Empleados

(@) Beneficios a los Empleados - Corto Plazo

La Sociedad registra los beneficios de corto plazempleados, tales como vacaciones, bonos y ctoise base
devengada y contempla aquellos beneficios emanedio® obligacion de los convenios colectivos dedj@ltomo
practica habitual de la Compafiia.

(b) Beneficios Post-Empleo: Planes de Beneficiosfiddos

La Compafiia ha reconocido el total de los pasietacionados a los planes de pensiones voluntadms gmpleados
retirados (los empleados activos no son acreedi#esste beneficio al momento de su retiro) y dbreseficios post-
retiro, tal como esté estipulado en los acuerdtectioos existentes en la Sociedad. Los benefid@pension incluyen
el pago de una pension complementaria adicional arévista por el sistema de seguridad social rahilel cual es
pagado de por vida a los empleados retirados. éahtinente, estos beneficios incluyen serviciosalledsy subsidios de
electricidad.

Las obligaciones por planes de beneficios postempian sido registradas al valor de la obligaciéh kineficio
proyectado determinado aplicando célculo actugriatilizando el método del costo de la unidad d&lito proyectado
(Projected Unit Credit Method). Los supuestos adales considerados en el calculo incluyen la podloead de tales
pagos o beneficios basada en la mortalidad (easel de empleados retirados) y en rotacion de edgseéuturos costos
y niveles de beneficios y tasa de descuento. Hle Ghtasa de descuento es basada en referen@adiiiento de los
bonos soberanos en Unidad de Fomento del BancadaCdetChile y el promedio de inflacion proyectadiargo plazo.
El uso de las tasas de bonos soberanos se reatfigalerando que en Chile no existen mercados eofanente activos
de bonos corporativos de alta calidad crediticia.eE caso de aquellos ex empleados, quienes slentiderecho a
beneficios médicos y subsidios de electricidad bleiseficios son reconocidos en base a una estimdeida proporcion
de los beneficios ganados a la fecha del balaraeobligaciones por beneficios médicos y subsidislectricidad han
sido determinadas considerando la tendencia enscostdicos futuros y en electricidad fija paraa@identregado a los
empleados retirados y activos después del retiro.

(c) Compensaciones Basadas en Acciones
AES Corporation, accionista mayoritario de la nzatkES Gener S.A., otorga a ciertos empleados dessbsidiarias

compensaciones basadas en acciones, el cual eodsistna combinacion de opciones y acciones rgistas de AES
Corporation. Los derechos sobre estos planes @emante se devengan en plazos de tres afios.
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El valor razonable de los servicios de los emplsadoibidos a cambio de la concesion de la op@desdnoce como un
gasto y un correspondiente incremento o aportd patemonio neto de la Compaiiia. El costo es nedida fecha de
otorgamiento basado en el valor razonable de ktsuimentos de patrimonio 0 pasivos emitidos y esmecido como
gasto en base a un método lineal sobre el perieditedengo, neto de una estimacion por opcionegencitadas (Ver
Nota 21.5).

Actualmente, la Compaiiia utiliza el modelo de Bi&ckoles para estimar el valor razonable de lamoes de acciones
otorgadas a los empleados.

(d) Indemnizaciones por Afios de Servicios

La obligacion por indemnizaciones por afios de serpactada con el personal en virtud de los cdogesuscritos, es
provisionada al valor actual de la obligacion to¢abre la base del método de costo proyectado eletfisio,
considerando para estos efectos una tasa de desdamada en el rendimiento de los bonos sobeemasnidad de
Fomento del Banco Central de Chile y el promeditnélacion proyectada a largo plazo.

Los supuestos actuariales considerados en el céluciuyen la probabilidad de tales pagos o beiafibasada en la
mortalidad (en el caso de empleados retirados)rgtecion de empleados, futuros costos y niveldsedeficios y tasa de
descuento. La tasa de descuento esta determinadaneisma forma que para los beneficios post-empemo esta
detallado en Nota 3.13 (b). El uso de las tasabah®s soberanos se aplica considerando que en @hikxiste un
mercado suficientemente activo de bonos corpomitieoalta calidad crediticia.

3.14 Provisiones

Las provisiones para restauracion medioambiergatauracion de sitios y retiro de activos, cos®segstructuracion y
litigios se reconocen cuando:

(@ la Sociedad tiene una obligacién presente, yaeggd 6 implicita, como resultado de sucesos pasados
(b) es probable que vaya a ser necesaria una sali@gwsos para liquidar la obligacion, y
(c) el importe se ha estimado en forma fiable.

No se reconocen provisiones para pérdidas de expbot futuras.

Las provisiones se valoran por el valor actual atedesembolsos que se espera que sean necesaadgpdar la
obligacion usando una tasa de descuento que réfegvaluaciones del mercado actual, del valopteah del dinero y
los riesgos especificos de la obligacion. El ineeto en la provision con motivo del paso del tiermpaeconoce como
un gasto por intereses.

3.15 Reconocimiento de Ingresos

La Sociedad reconoce los ingresos cuando:

@) el importe de los mismos se puede valorar conlifiztoi;
(b) es probable que los beneficios econdmicos futuagarv a fluir hacia la Sociedad, y
(c) se cumplen las condiciones especificas para caglaeitas actividades de la Sociedad, tal como s&ritle a

continuacion.
No se considera que sea posible valorar el imgtetlos ingresos con fiabilidad hasta que no serésuelto todas las

contingencias relacionadas con la venta. La Sodibdaa sus estimaciones en resultados histéreaaentio en cuenta el
tipo de cliente, el tipo de transaccion y los térsi concretos de cada acuerdo.
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Los ingresos ordinarios incluyen el valor razonat#das contraprestaciones recibidas o a recibitapeenta de bienes y
servicios en el curso ordinario de las actividadie$a Sociedad. Los ingresos ordinarios se prasergos del impuesto
sobre el valor agregado, devoluciones, rebajasgubatos.

(@) Ingresos por Venta de Productos y Servicios

Los ingresos por ventas de energia y potenciargatmtizan de acuerdo a las entregas fisicas dgieng potencia, a los
precios establecidos en los respectivos contrato$os precios prevalecientes en el mercado etéatie acuerdo con las
regulaciones vigentes. Estos incluyen ingrescangegia y potencia suministrada y no facturadaahHagecha de cierre,
valorados a los precios definidos en los contrates las regulaciones respectivas para cada peicstios valores se
contabilizan en el rubro Deudores Comerciales gO8uentas por Cobrar en los activos corrientes.

Adicionalmente, la Compafiia reconoce ingresos @miaos de ingenieria, asesorias y otros en ladaegle se preste el
servicio aplicando el método del grado de avance.

(b) Ingresos por Intereses

Los ingresos por intereses se reconocen en foramendada usando el método de tasa de interés efectiv

3.16 Arrendamientos

La determinacion de si un acuerdo es, o contienertendamiento se basa en el fondo econémicoadelrdo, si el

cumplimiento del acuerdo depende del uso de umaaotiactivos especificos o el acuerdo implica erecho de uso del
activo. Los arrendamientos financieros en los queransfieren sustancialmente todos los riesgognefitios a la

propiedad se clasifican como financieros. Ejemdl#dicadores de un leasing financiero son lasieiges:

. el arrendamiento transfiere la propiedad del aaharrendatario al finalizar el plazo del arrendaro;

. el arrendatario tiene la opcion de comprar el acdwn precio que se espera sea suficientemergieomél
valor razonable, en el momento en que la opciéregaitable, de modo que, al inicio del arrendanaiese
prevea con razonable certeza que tal opcion seréidz;

. el plazo del arrendamiento cubre la mayor partdadeida econdmica del activo (esta circunstanciarap
incluso en caso de que la propiedad no vaya asesferida al final de la operacion);

. al inicio del arrendamiento, el valor actual depagos minimos por el arrendamiento es al mendsagnote a
la practica totalidad del valor razonable del actbjeto de la operacion; y

. los activos arrendados son de una naturaleza fetiazada que solo el arrendatario tiene la piatdlol de
usarlos sin realizar en ellos modificaciones imgutes.

Los contratos que no cumplen con los indicadorasndeasing financiero se clasifican como operativo

(@) Sociedad como Arrendatario — Arrendamiento Finaciero

La Sociedad arrienda determinadas propiedadestapjaaquipo. Cuando la Sociedad retiene sustanerdabBrtodos los
riesgos y beneficios derivados de la propiedacddecttivos arrendados, los acuerdos se clasificaro @rrendamientos

financieros. Los activos sujetos a arrendamieriten€ieros se capitalizan al inicio del arrendandeal menor entre el
valor razonable de la propiedad arrendada y el yasente de los pagos minimos por el arrendamient
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Cada pago por arrendamiento se distribuye entpaglo y las cargas financieras para conseguirtase de interés
constante sobre el saldo pendiente de la obligat&s correspondientes obligaciones por arrenddmieetas de cargas
financieras, se incluyen en otras cuentas a pagaomiente. El elemento de interés del costo fifan se carga en el
Estado de Resultados Integrales durante el pededorendamiento de forma que se obtenga unadasalipa constante
de interés sobre el saldo restante del pasivoqaata periodo. Los itemes de propiedades, plangaipe adquiridos en

régimen de arrendamiento financiero se depreciaantel el menor periodo entre sus vidas Utiles dulacién de los

contratos respectivos.

(b) Sociedad como Arrendatario — Arrendamiento Opeativo

Los arrendamientos en los que el arrendador comsera parte importante de los riesgos y benefiarivados de la
titularidad se clasifican como arrendamientos dp@rs. Los pagos por concepto de arrendamientoatiper(netos de
cualquier incentivo recibido del arrendador) segyaaren el Estado de Resultados Integrales sobrbasealineal durante
el periodo de arrendamiento.

(c) Sociedad como Arrendador — Arrendamiento Finaniero
Cuando los activos son arrendados bajo arrendaorfieainciero, el valor actual de los pagos minipoesarrendamiento
se reconoce como una cuenta financiera por cdbmatiferencia entre el importe bruto a cobrar yadbr actual de dicho

importe se reconoce como rendimiento financieracdgltal.

Los ingresos por arrendamiento se reconocen duenperiodo del arrendamiento de acuerdo con ebdoéte la
inversion neta, que refleja un tipo de rendimigregddico constante.

(d) Sociedad como Arrendador — Arrendamiento Operéto

Los activos arrendados a terceros bajo contrat@sréadamiento operativo se incluyen dentro de iBdagdes, Planta y
Equipo en el Estado de Situacion Financiera.

Los ingresos derivados de arrendamientos operas@asconocen en el Estado de Resultados Integtalssma lineal
durante el plazo del arrendamiento.

3.17 Dividendos

La distribucion de dividendos a los accionistaslaleSociedad se reconoce como un pasivo y su comdgmnte
disminucion en el patrimonio neto en las cuentasakas de la Sociedad en el periodo en que los afidims son
aprobados por la Junta de Accionistas de la Satieda

La Compafiia provisiona al cierre de cada ejer@ti®0% del resultado del mismo de acuerdo a laN'‘&y8.046 como
dividendo minimo, dado que dicha ley obliga distcidn de al menos el 30% del resultado financieroejercicio, a
menos que la Junta de Accionistas disponga porimigad de las acciones emitidas con derecho aleatontrario, asi
como también cuando la Sociedad presente saldoopeepto de pérdidas acumuladas.

3.18 Gastos de Medio Ambiente
Los desembolsos asociados a la proteccién del memdibiente se imputan a resultados cuando se imcukEs

inversiones en obras de infraestructura destinadasnplir requerimientos medioambientales son adts siguiendo los
criterios contables generales para PropiedadastaRl&Equipo, de acuerdo a lo establecido en I#5. NI
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NOTA 4 - GESTION DEL RIESGO FINANCIERO
4.1 Politica de Gestion de Riesgo

La estrategia de Gestion de Riesgo esté orientaglsgaardar la estabilidad y sustentabilidad d&oleiedad en relacion a
todos aquellos componentes de incertidumbre fieaadielevante. La gestién de la Compafiia estaaalneon las
directrices generales definidas por AES Gener Sratriz de Sociedad Eléctrica Santiago S.A. Event® “riesgo
financiero” se refieren a situaciones en las cualesesta expuesto a proposiciones que evidenciadictones de
incertidumbre financiera, clasificando los mismegim las fuentes de incertidumbre y los mecanistheogansmision
asociados.

Es por ello que la Administracién ha evaluado cosstratégico, gestionar con responsabilidad y efdeti, todos
aquellos componentes de incertidumbre financiezatiticados y evaluados relevantes a las operagione

El objetivo de las actividades de gestion del ovesmanciero es resguardar en todo momento la iéded y
sustentabilidad financiera de Sociedad Eléctricati&go S.A., tanto bajo condiciones normales cormambién
excepcionales.

Entre sus aspectos de relevancia se encuentran:

- Proveer de transparencia, estableciendo tolexande riesgo y determinando guias que permitarrrdéaa
estrategias que mitiguen una exposicion signifieadil riesgo relevante; y

- Proveer una disciplina y proceso formal para wvalos riesgos y ejecutar aspectos comercialesudstros
negocios.

4.2 Factores de Riesgo
@) Riesgos de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valmmable de los flujos de efectivo futuros de wstriimento financiero
varie debido a un cambio en los precios de merdadive los riesgos de precio de mercado, se caasidees tipos: el
riesgo de tipo de cambio, riesgo de tasa de interé&sgo de precio de combustible.

0] Riesgo de tipo de cambio

La moneda funcional de la Compafiia es el déladestadense dado que los ingresos, costos e inmessien equipos
son principalmente determinados en base de la orama moneda. Asimismo, la Compafiia esta autorzadedeclarar
y pagar sus impuestos en la mencionada monedgesgbrde tipo de cambio esta asociado a ingress®s; inversiones
y deuda denominada en moneda distinta al délad@astédense. Los principales conceptos determinatopesos
chilenos corresponden a créditos impositivos mégmaaimente relacionados con créditos de IVA y deddabonos
expresada en UF. Durante el periodo finalizaddall&® septiembre de 2012, aproximadamente el 100kisdagresos
ordinarios y de los costos de venta de la Compesiéa denominados en doélares estadounidenses.

La siguiente tabla muestra la composicion de laldguor moneda, en base al capital adeudado, aé 3@mtiembre de
2012 y 31 de diciembre de 2011:

Septiembre Diciembre
2012 2011
Moneda % %
Dolar 20 26
UF 80 74
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Cabe sefialar que debido al pago de una amortizpod@mamada en abril de 2012, el saldo del bondeen su moneda
de origen disminuy6 de UF 1.017.582 al fin del 2041, a 1.008.351 al 30 de septiembre de 2012ei8lvargo por
efecto de tipo de cambio, el saldo en doélares estadenses aumentdé de MUS$43.694 a MUS$48.082, axamgo

ambos periodos. Cabe sefialar que a fines de oadat2812, se realiz6 una amortizacion programatbat® emitido

en UF quedando con un saldo final de UF 998.577.

Para efectos de las deudas denominadas en URjrma gse una variacion de un 10% en el valor dgéRaimplica una
variacion de aproximadamente MUS$4.808 en el rdifevencia de cambio.

(i) Riesgo de tasa de interés

El riesgo de tasa de interés es el riesgo de quelet razonable de los flujos de efectivo futudesun instrumento
financiero varie debido a cambios en las tasastdeés de mercado. La exposicion de la Compafriasgo de cambios
en las tasas de interés de mercado se refierégaimente a la deuda a largo plazo con tasas deémvariables.

Actualmente, el portafolio de deuda de Eléctricatidgo estd basado en tasa fija. La siguiente tehlastra la
composicion de la deuda por tipo de tasa al 3@ptesnbre de 2012 y 31 de diciembre de 2011

Septiembre Diciembre
2012 2011
Tasa % %
Tasa Fija 100 100
Tasa Variable 0 0

(iii) Riesgos de precios de combustibles

Los combustibles utilizados por la Compafiia, digsellternativamente GNL, se compran sobre la badeprkcio
internacional del petréleo, a través de acuerdiasebales con proveedores locales. El riesgo deigpoe combustible
estéd asociado a las fluctuaciones en estos prdzémia la caracteristica de centrales de respaldasdglantas Renca y
Nueva Renca de Eléctrica Santiago, la Compafiiaiesefsuministro de diesel a través de contratdargo plazo, pero
sin comprometer volimenes minimos. Adicionalmerm@nsiderando que la central Nueva Renca puedezautili
alternativamente GNL, se adquiere volimenes definik suministro de este combustible bajo contd¢osorto plazo
cuando su precio es mas competitivo que el preeidielsel. Durante los primeros nueve meses de 2082% de la
generacion de Eléctrica Santiago fue en base a GNL.

El precio de combustibles es un factor clave phdegpacho de las centrales y los precios spothde.Ca variacion del
precio de los combustibles tales como el diesely gatural, pueden hacer variar la composicion aios de la
Compafiia a través de las variaciones en el costgimah Adicionalmente, dado que Eléctrica Santiagaina empresa
de generacion térmica, el costo de combustiblesgmta una parte importante de su costo de venta.

Actualmente, las unidades de Eléctrica Santiaginesiservadas para generar como respaldo, en nusrimestrechez
tales como condiciones hidroldgicas secas, y meticomprometida su energia bajo contratos de [degm. Bajo estas
condiciones, y considerando que la central Nuevac®eitiliz6 GNL para su generacion durante los ergs nueve
meses de 2012, se estima que un alza del 10% endts del combustible diesel durante este perfalwia significado
una variacion positiva de aproximadamente MUS$I2.64 el margen bruto de la Compafiia. Sin embaragoe c
mencionar, que dicha sensibilidad pudiese modg&aignificativamente de acuerdo a las condiciatesnercado y
despacho fisico de Eléctrica Santiago. Adicionabmertabe sefialar que la central Nueva Renca puslizaru
alternativamente diesel o GNL y adquiere volimetefnidos de suministro de GNL bajo contratos deccplazo
cuando su precio es mas competitivo que el diesel.
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(b) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito tiene relacién con la calidadditicia de las contrapartes con que Eléctricati8go establece
relaciones. Estos riesgos se ven reflejados fund@tneente en los deudores comerciales y en logoacfinancieros.

Con respecto a los deudores comerciales, actuantenicontrapartes de Eléctrica Santiago, ademéas deatriz AES
Gener S.A., son otros generadores miembros del CDE&vés de ventas spot o ventas bajo contratosrtte plazo. El
contrato con AES Gener S.A. a precio nudo fue teadn a contar del 1 de enero de 2011 y posteriganarcontar de 1
marzo de 2011, se celebr6 un nuevo contrato agsegmt por cantidades variables segun los requartios de AES
Gener S.A. y la generacion efectiva de Eléctricati8go. Los excedentes de generacion no vendidascoatrato se
venden obligatoriamente en el mercado spot a lenths integrantes deficitarios del CDEC segundetpacho
econdémico realizado por esta entidad. Cabe sefatun generador miembro del SIC fue declaradauegbrp durante
el mes de septiembre de 2011. ESSA presento epresteso de quiebra escritos de verificacion dditcrgor el monto

adeudado a la Compaiiia por un total de MUS$2.937aaterés legal convencional, cifra que ha pigwisionada.

Existen politicas de caja, inversiones y tesorerida Sociedad, las cuales guian el manejo dedeaja Compafiia y
minimizan el riesgo de crédito. Cabe sefialar qtesgmliticas estan alineadas con las mismas defrpor AES Gener
S.A.

La méaxima exposicion a la fecha de reporte es lef wontable para cada clase de activos financier@scionados en
Nota 9.1. La Compafiia no mantiene garantias pah@sliactivos financieros.

(c) Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez esté relacionado con las sidades de fondos para hacer frente a las obligeside pago. En
adicién a los flujos operacionales normales, la @afiie cuenta con una cuenta corriente mercantisaomatriz AES
Gener S.A.

Los plazos de vencimiento de los préstamos barscgrabligaciones con el publico se detallan en N@t®tros Pasivos
Financieros.

4.3 Medicion del Riesgo

La Compafiia sostiene métodos para medir la efdatiwy eficacia de las estrategias de riesgo tanforena prospectiva
como retrospectiva.

Para dicho analisis se emplean y documentan ds/ensdiodologias de mercado sobre cuantificacioniedgo, tales

como métodos de analisis de regresion, tolerami@asesgo y maximas exposiciones, de forma deajless estrategias
de riesgo y mitigacién y evaluar sus impactos.
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NOTA 5 - USO DE ESTIMACIONES, JUICIOS Y SUPUESTOS GNTABLES
La Administracion necesariamente efectla juiciosstimaciones que tienen un efecto significativorsdas cifras
presentadas en los estados financieros. Cambi@sténaciones o supuestos podrian tener un impaay@nmen los
estados financieros. A continuacion se detallaestisnaciones y juicios criticos usados por la Adstiacion:

- Las hipotesis empleadas en el célculo actuariésiebligaciones post empleo con los empleadokjyieado la tasa
de descuento.

- Lavida util y valores residuales de las propiedagéanta y equipo e intangibles.

- Los supuestos utilizados para el célculo del vedaonable de los instrumentos financieros inclugeridsgo de
crédito.

- La probabilidad de ocurrencia y el monto de losvyassde monto incierto o contingentes.
- Los desembolsos futuros por obligaciones de desfaamiento y retiro de activos, incluyendo tasa elcdento.

- Determinacion de existencia de arrendamientos ¢ieams u operativos en funcién de la transferedeiaiesgos y
beneficios de los activos arrendados.

- La asignacién de intangibles a Unidades Generaddeasfectivo (UGE) y la del valor recuperable en la
determinacion de pérdida por deterioro.

A pesar de que estas estimaciones se han reakraflmcion de la mejor informacién disponible erideha de emision
de los presentes estados financieros intermedgsogble que nueva informacion o nuevos aconteaitms que tengan
lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al atza la baja) en proximos periodos, lo que se hirf@rma prospectiva,
reconociendo los efectos del cambio de estimaaidoscorrespondientes estados financieros futdescuerdo con la
NIC 8 “Politicas Contables, Cambios en las Estimaes Contables y Errores”.

NOTA 6 - SEGMENTO OPERATIVO

Para efectos de la aplicacion de NIIF 8, la Sodedga define como un Unico segmento operativo apdica la
totalidad del negocio, lo anterior basado en:

- Sociedad Eléctrica Santiago S.A., sOlo opera eéBigtema Interconectado Central, razén por la coagésiposible
establecer segmentacion geogréfica;

- Las clasificaciones aplicadas a los clientes (t¥libres, clientes regulados, mercado spot) @tapafiia, obedecen
exclusivamente a la asignacién o definicion dddari
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NOTA 7 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

30 de septiembre 31 de diciembre

2012 2011
Clases de Efectivo y Equivalentes al Efectivo MUS $ MBS
Efectivo en caja 3 2
Saldos en bancos 253 145
Depésitos a corto plazo 15.000 74.066
Otro efectivo y equivalentes al efectivo (*) - 771
Efectivo y Equivalentes al Efectivo 15.256 74.984

(*) El item Otro efectivo y equivalentes al efectisorresponde a inversiones en Derechos en PawtdRetrocompra.

Los saldos de efectivo y equivalentes al efectivduidos en el Estado de Situacién Financiera, ifieren de los
presentados en el Estado de Flujos de Efectivo.

La composicién del rubro por tipos de monedas ale6eptiembre de 2012 y 31 de diciembre de 2@14, ®guiente:

30 de septiembre 31 de diciembre

2012 2011
Informacién del Efectivo y Equivalentes al Efectivgpor Moneda Moneda MUS $ MUS $
Monto del efectivo y equivalente al efectivo $ 223 832
Monto del efectivo y equivalente al efectivo uss$ B0 74.152
Total de Efectivo y Equivalente al Efectivo 15.256 74.984

NOTA 8 - OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

Al 30 de septiembre de 2012 y 31 de diciembre dd 26l detalle de Otros Activos Financieros esgelisnte:

Corriente No Corriente
30 de septiembre 31 de diciembre 30 de septiembre 31 de diciembre
2012 2011 2012 2011
Otros activos financieros MUS $ MUS $ MUS $ MUS $
Depésitos a plazo - 44.125 - -
Inversién CDEC SIC Ltda. - - 68 68
Total - 44.125 68 68
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NOTA 9 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS
9.1 Activos Financieros por Categoria

La clasificacion de Activos Financieros en las gatéas descritas en la Nota 3.6 se detalla a agatidn:

Efectivo y

equwale'nte Préstamos y Disponibles para

al efectivo cuentas por cobrar

la venta Total
30 de septiembre 2012 MUS$ MUS$ MUS$ MUS $

Efectivo y equivalentes al efectivo 15.256 - - 15.256
Deudores comerciales y cuentas por cobrar 3.826 - 3.826
Otros activos financieros no corrientes - - 68 68
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas - 247.357 - 247.357
Total 15.256 251.183 68 266.507

Efectivo y

equwale_nte Préstamos y Disponibles para

al efectivo cuentas por cobrar

la vente Total
31 de diciembre 2011 MUS $ MUS$ MUS$ MUS$

Efectivo y equivalentes al efectivo 74.984 - - 74.984
Otros activos financieros corrientes - - 44.125 44.125
Deudores comerciales y cuentas por cobrar 17.193 - 17.193
Otros activos financieros no corrientes - - 68 68
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas - 67.811 - 67.811
Total 74.984 85.004 44.193 204.181

El valor libro de los activos financieros tales anefectivo y equivalente al efectivo y porcion @amte de las cuentas por
cobrar incluyendo las entidades relacionadas s&@pan a sus valores razonables, debido a la nerarde corto plazo
para sus vencimientos.

Los instrumentos financieros clasificados comovastfinancieros disponibles para la venta, registsaen el rubro Otros
Activos Financieros No Corrientes, correspondenvearsion en el CDEC SIC, la cual se presenta zdd al costo,
debido a que no se posee informacion suficiente geterminar su valor de mercado (ver Nota 8).

9.2 Calidad Crediticia de Activos Financieros

La Compafia estd expuesta al riesgo crediticio .en axtividades comerciales como también por susideades
financieras.

Calidad Crediticia de Contrapartes de la Compaifiia
La Compafiia evalta la calidad crediticia de sudrapartes e instituciones financieras, que incluggncipalmente
instituciones con calificacion de riesgo “AA” o sujor, conforme a las principales agencias de gatie Chile, como

Feller Rate y Fitch Chile. Este tipo de agenciasal#icacion de solvencia, califica la solvencia mhayor (calificacion
“AAA”) a menor (calificacion “E”).
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Otros pasivos

resultado financieros Total
30 de septiembre 2012 MUS$ MUS $ MUS$
Otros pasivos financieros corrientes - 8.907 8.907
Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar - 38.404 38.404
Otros pasivos financieros no corrientes - 51.391 51.391
Cuentas por pagar a entidades relacionadas - 2.493 2.493
Total - 101.195 101.195
Pasivos financieros
a valor razonable
con cambios en Otros pasivos
) . Total
resultado financieros
31 de diciembre 2011 MUS $ MUS$ MUS $
Otros pasivos financieros corrientes - 7.564 7.564
Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar - 77.869 77.869
Otros pasivos financieros no corrientes - 50.216 50.216
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 236 2.355 2,501
Total 236 138.004 138.240

El valor libro de la porcién corriente de las ca@npor pagar a entidades relacionadas y acreedonesrciales se
aproxima a sus valores razonables, debido a laalera de corto plazo para sus vencimientos.

Los instrumentos registrados en otros pasivos fieans corrientes y no corrientes, clasificados @@asivos financieros
a valor razonable con cambios en resultado (desvatb designados como de cobertura y derivadosicitgs) y
derivados de cobertura se presentan a su valanablmen el Estado de Situacion Financiera.

Los instrumentos financieros registrados en Otrasivi®s Financieros corrientes y no corrientes, cpreesponden a
préstamos que devengan intereses, presentan dits@mtre su valor libro y valor razonable delpdacipalmente a las
fluctuaciones de tipo de cambio (ddlar estadourséey unidad de fomento), y tasas de interés de atercLa
metodologia de célculo de valor razonable corredpai valor presente de los flujos futuros de laddedescontados
utilizando una curva de rendimiento. Para efectdsdlculo del valor presente, se utilizan supusetites como moneda
de la deuda, calificacion crediticia del instrunoer@alificacion crediticia de la Compafiia. El sente cuadro presenta el
valor libro y valor razonable de los préstamos dgsengan intereses:

30 de septiembre 2012 31 de diciembre 2011

Valor libro Valor razonable Valor libro Valor razonab le
Préstamos que devengan intereses MUS $ MUS $ MUS $ MUS $
Préstamos que devengan intereses 60.298 77.100 57.780 76.029
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9.4 Derivados Implicitos (con cambios en resultado)

La Sociedad en el ejercicio 2010 celebré acuerdds®que se da término anticipado a contratosatesporte de gas.
Dichos acuerdos convienen pagos variables y fijosfextuar por parte de ESSA, los cuales no se aensi
estrechamente relacionados al contrato princigal,lgp que han sido separados y contabilizados eakar razonable,
cuyo saldo al 31 de diciembre 2011 era de MUS$236.

Los valores razonables de los derivados implidtasificados como Pasivos Financieros a Valor Ralzlencon Cambios
en Resultado, son incluidos en la siguiente tabla:

30 de septiembre 2012 31 de diciembre 2011
Activo Pasivo Activo Pasivo
Corriente No Corriente Corriente No Corriente Corriente No Corriente Corriente No Corriente
nstrumentos Clasificacion
Derivados MUS$ MUS $ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS $
. . Pasivo Financiero a Valor Razonable
Derivado Implicito 5
con Cambios en Resultado . _ . . _ . _ 236
Total - - - - - - - 236

9.5 Valoracion de Instrumentos Derivados
Para el célculo de los derivados implicitos, la @afiia ha desarrollado modelos internos de valaracié
Los principales supuestos utilizados en los mod#togaloracion de instrumentos derivados son sesites:

a)  supuestos de mercado como precios spot y otraggioyes de precios, riesgo de crédito (propiongraparte) y
tasas;

b) tasas de descuento como tasa libre de riesgo,dspofgeranos y de contraparte (basados en peréleesgo e
informacion disponible en el mercado), y

C) adicionalmente, se incorporan al modelo varialdtesstcomo: volatilidades, correlaciones, formulaseresion y

spread de mercado utilizando informacién observeblemercado y a través de técnicas comunmenigadtils
por los participantes del mercado.

Metodologia de valoracion de instrumentos derivados

€) Derivados implicitos

La Compaifiia utiliza un modelo interno para calcelaalor razonable del derivado implicito.

El modelo de valorizacion de derivado implicito E8SA suma promedios ponderados de los flujos fsitasperados,
usando datos internos del Area de Gestién, indreaddel mercado y luego descuenta los flujos atililo una tasa

representativa. Los supuestos utilizados en el lnodensideran: precios de energia y combustiblegrbles y no
observables, tasas libre de riesgo, riesgo deyfmtontraparte; riesgo crediticio propio, entnest
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(b) Jerarquia del valor razonable de instrmentos derivados

Los instrumentos derivados reconocidos a valorralzle en el Estado de Situacién Financiera, séficks segun las
siguientes jerarquias:

Nivel 1: Precio cotizado en un mercado activo patavos y pasivos idénticos;

Nivel 2: Supuestos diferentes a los precios cotigaglie se incluyen en el nivel 1 y que son obsérsgiara activos y
pasivos, ya sea directamente (es decir, como predimirectamente (es decir, derivado de un pjegio

Nivel 3: Supuestos para activos o pasivos que t@m é&msados en informacion observable de mercado.

En el caso del calculo del valor razonable delvaeid implicito de ESSA recaeria en el Nivel 3 detarquia, debido a
que la informacion de mercado no es observable.

NOTA 10 - DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Los saldos de Deudores Comerciales y Otras Cug@ata€obrar corresponden a operaciones del gira d&otiedad,
principalmente, operaciones de venta de energtaenpia.

Los saldos de Otras Cuentas por Cobrar corresp@reipalmente a remanentes de crédito fiscaklyeto de mayores
costos de generacion.

1) La composicion del rubro al 30 de septiembre d&23031 de diciembre de 2011:

30 de septiembre 2012 31 de diciembre 2011
Corriente No Corriente Corriente No Corriente

Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar, Bito MUS$ MUS $ MUS $ MUS $
Deudores comerciales, bruto 5.616 61 19.463

Provisién de incobrables (a) (1.851) - (2.270)

Deudores comerciales, neto 3.765 61 17.193

Remanente crédito fiscal, bruto 5.213 - 19.584

Otras cuentas por cobrar, bruto 543 9 213

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, tee 9.521 70 36.990

(& Al 30 de septiembre de 2012 y 31 de diciembreQdd 2la Sociedad registra principalmente una pi@vipor pérdida
de deterioro en cuentas de deudores comercialegerdes, correspondiente al cliente Campanario dgtaeb.A.
(declarado en quiebra). (Ver nota 28, c.2)).

Los valores razonables de Deudores Comercialesas @uentas por Cobrar no difieren significativareete sus valores
en libros.
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2) Activos financieros por vencer no deteriorados

El detalle de los activos financieros por vencedeteriorados se presenta a continuacion:

30 de septiembr 31 de diciembre

2012 2011
Deudores Comerciales por Cobrar por Vencer MUS $ MUS $
Con vencimiento menor de tres meses 3.603 14.463
Con vencimiento entre tres y seis meses - -
Con vencimiento entre seis y doce meses 44 -
Con vencimiento mayor a doce meses - -
Total Deudores Comerciales por vencer 3.647 14.463
3) Los montos correspondientes a los deudores ciates y otras cuentas por cobrar vencidos y nerideados

son los siguientes:

30 de septiembre 31 de diciembre

2012 2011
Deudores Comerciales vencidos, no pagados y no déteados MUS $ MUS$
Con vencimiento menor de tres meses 19 2.018
Con vencimiento entre tres y seis meses - 712
Con vencimiento entre seis y doce meses - -
Con vencimiento mayor a doce meses 160 -
Total Deudores Comerciales vencidos, no pagados g n
deteriorados 179 2.730
4) Los montos correspondientes a los deudores ciates y otras cuentas por cobrar deteriorado$oson
siguientes:

Saldo

Corriente

Deudores por Venta Vencidos y No Pagados con Detend MUS $
Saldo al 31 de diciembre 2010 43
Aumentos (disminuciones) del periodo 2.227
Saldo al 31 de diciembre 2011 2.270
Aumentos (disminuciones) del periodo (419)
Saldo al 30 de septiembre 2012 1.851
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Las transacciones entre la Sociedad y sus patéesomadas, corresponden a operaciones habitualasamto a su objeto y condiciones.

11.1 Saldos y transacciones con entidades relacicias

a) Los saldos de cuentas por cobrar entre la Sociedad sociedades relacionadas son los siguientes:

Corriente No Corriente
30 de septiembre 31 de diciembre 30 de septiembre 31 de diciembre
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 2012 2011 2012 2011
RUT Sociedad Pais Descripcion de la transaccion Natalleza de la relacion Moneda MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
94.272.000-9 AES Gener S.A. Chile Venta de Energiateritia Matriz $ 19.137 52.071 - -
94.272.000-9 AES Gener S.A. Chile Cuenta Corrientedsireil Matriz uss$ - - 228.135 15.668
94.272.000-9 AES Gener SA. Chile Otros Servicios Matri $ 67 54 - -
96.814.370-0 Empresa Eléctrica Ventanas S.A. Chile oBervicios Filial Matriz uss$ 9 9 - -
96.814.370-0 Empresa Eléctrica Ventanas S.A. Chile oBervicios Filial Matriz $ 4 4 - -
0-E Termoandes S.A. Argentina Otros Servicios MatrimGo uss 5 5 - -
Total 19.222 52.143 228.135 15.668
b) Los saldos de cuentas por pagar entre la Sociedas sociedades relacionadas son los siguientes:
Corriente No Corriente
30 de septiembre 31 de diciembre 30 de septiembre 31 de diciembre
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 2012 2011 2012 2011
RUT Sociedad Pais Descripcion de la transaccion Natalleza de la relacién Moneda MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
94.272.000-9 AES Gener SA. Chile Otros Servicios Matri $ 191 187
94.272.000-9 AES Gener SA. Chile Otros Servicios Matri uss$ 2.246 1.987
94.272.000-9 AES Gener SA. Chile Pago Sistema T rai@mi Matriz $ - 125
96.814.370-0 Empresa Eléctrica Ventanas S.A. Chile oLBervicios Filial Matriz uss 51 51
0-E AES Corp Estados Unidos  Otros Servicios Matriz uss 5 5 - -
96.721.360-8 Gasoducto Gasandes Chile S.A. Chile Aou@ontrato de Transporte de Gas Inversion de Matriz uss$ - - 236
Total 2.493 2.355 236
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C) Los efectos en el Estado de Resultados Integraléasdtransacciones con entidades relacionadasnsol@adas en los periodos terminados al 30 déesdpe de

2012 y 2011 son los siguientes:

30 de septiembre

Efecto en resultados 30 de septiembre Efecto en resultados

2012 (Cargo)/Abono 2011 (Cargo)/Abono
R.U.T. Sociedac Pais Descripcion de la transaccié Naturaleza de la relaciot MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
94.272.000-9 AES Gener S.A. Chile Venta de Energiateiitia Matriz 194.358 194.358 87.317 87.317
94.272.000-9 AES Gener S.A. Chile Compra de Energfatencia Matriz 2 2) - -
94.272.000-9 AES Gener S.A. Chile Compra Uso Sistesriransmision Matriz 1.120 (1.120) 1.120 (1.120)
94.272.000-9 AES Gener S.A. Chile Comisién Aval Crédindicado Matriz 113 (113) 150 (150)
94.272.000-9 AES Gener S.A. Chile Intereses Cta. \@ezcantil Matriz - - 5 (5)
96.721.360-8 Gasoducto Gasandes Chile S.A. Chile Aouéontrato de transporte de Gas (*) Inversién Matri - - 7.279 (7.279)
96.635.700-2 Empresa Eléctrica Guacolda S.A. Chile ta/de Energiay Potencia Asociada Matriz 49.575 49.575 3.782 3.782
96.635.700-2 Empresa Eléctrica Guacolda S.A. Chile [Barde Energia y Potencia Asociada Matriz - - 383 (383)
99.588.230-2 Compaiiia Transmisora del Norte Chiko S.  Chile Venta de Energia y Potencia Subsidiaria decksla M atriz - - 3 3
99.588.230-2 Compaiiia Transmisora del Norte Chiko S.  Chile Venta Uso Sistema de Transmisién SubsidiiAsociada M atriz - - 3 3
99.588.230-2 Compaiiia Transmisora del Norte Chiko S.  Chile Compra Uso Sistema de Transmisién SubsidiriAsociada M atriz - - 4 4)

(*) En diciembre de 2010, la Sociedad firmé acoeatd terminacién de sus contratos de transportasiele largo plazo que estaban bajo disputa em#iés arbitrales.

Las transacciones con empresas relacionadas enafjer@responden a transacciones propias deldgréa Sociedad, realizadas de acuerdo con las solegales en
condiciones de equidad en cuanto a plazo se refi@nerecios de mercado.

A la fecha de los presentes estados financierosxisten provisiones por deudas de dudoso cobro.
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11.2 Personas Claves

Personas Claves son aquellas que disponen de dadadt y responsabilidad para planificar, dirigircgntrolar las
actividades de la entidad, ya sea directa o indineente.

Sociedad Eléctrica Santiago S.A. es administradaipdirectorio compuesto por nueve directoreddits, los que son
elegidos por un periodo de tres afios en Junta @dDetinaria de Accionistas.

Segun consta en Décima Junta Extraordinaria deoAistas celebrada con fecha 30 de noviembre de, 2@l8cordd
disminuir de nueve a tres el nUmero de miembroDitelctorio de la Compariia. El Directorio durardstafios en sus
funciones y se renovara al final de cada periodo.

(@) Saldos y Transacciones con Directores y Personalave
No existen saldos pendientes por cobrar y pagae enSociedad y sus Directores y miembros deta Atlministracion.

En los ejercicios cubiertos por estos estados ¢ieams no se efectuaron transacciones entre la&atiy sus Directores
y miembros de la Alta Administracién o partes relaadas.

No existen garantias constituidas a favor de losdbires.
No existen garantias constituidas por la Sociedasia de la Gerencia.

No existen planes de retribucion a la cotizaciofadeccion.

(b) Remuneracion del Directorio

Durante los periodos cubiertos por estos estadaadieros, los Directores de la Compafiia no perchbininguna clase
de remuneraciones por funciones distintas a lasidmrgo, ni gastos de representacion, viaticgsJiees, ni ningln otro
estipendio.

(c) Remuneracion global de la Alta Administracion

La remuneracién global de los Ejecutivos de la Cafiifgp durante los periodos terminados al 30 deesabte de 2012 y
2011 ascendi6 a la cantidad de MUS$ 61 y MUS$ B&fectivamente. Ello incluye remuneracion fijansual, bonos
variables segun desempefio y resultados corporadiviae el ejercicio anterior y planes de compepsasi de largo
plazo. Los Ejecutivos de la Compafiia se desempeafides siguientes Gerencias: Gerencia Generalxpletacion y de
Administracion y Finanzas.

Sociedad Eléctrica Santiago S.A. tiene para susigy@s un plan de bonos anuales por cumplimieatolgetivos y nivel

de aportacion individual a los resultados de la gafifa. Estos incentivos estan estructurados eninimmy maximo de
remuneraciones brutas y son canceladas una vép.al a
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NOTA 12 - INVENTARIOS
Los inventarios han sido valorizados de acuerdoiadicado en Nota 3.9 e incluyen lo siguiente:

30 de septiembre 31 de diciembre

2012 2011
Inventarios MUS $ MUS $
Petréleo 4.397 1.935
M ateriales 2.825 2.642
Otros inventarios 68 82
Total 7.290 4.659

El detalle de los costos de inventarios reconocaogastos en los periodos terminados al 30 dees#pe de 2012 y
2011, se muestra en el siguiente cuadro:

30 de septiembre 30 de septiembre

2012 2011
Costos de Inventario Reconaocidos en el Periodo MUS $ us$
Petréleo 26.340 14.403
Gas 190.856 219.023
Otros 509 460
Total 217.705 233.886

Durante los periodos cubiertos por estos estadasdieros, no existen ajustes que hayan afectadalal libro de las
existencias de manera significativa.

NOTA 13 - OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS CORRIENTES
Al 30 de septiembre de 2012 y 31 de diciembre d4 26l detalle es el siguiente:

30 de septiembre 31 de diciembre

2012 2011
Otros activos no financieros MUS $ MUS $
Seguros Pagados por Anticipado 848 444
Otros 8 70
Total 856 514
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NOTA 14 - IMPUESTOS CORRIENTES

El detalle del Activo por Impuestos Corrientes @ld& septiembre de 2012 y 31 de diciembre de 29&1 figuiente:

30 de septiembre 31 de diciembre
2012 2011
Activo por Impuestos Corrientes MUS $ MUS $
Crédito Sence - 16
Crédito por Donaciones B, 3
Crédito Activo Fijo . 103
Total - 122

El detalle del Pasivo por Impuestos CorrienteQal@septiembre de 2012 y 31 de diciembre de 28 %1 fguiente:

30 de septiembre 31 de diciembre
2012 2011

Pasivo por impuestos corrientes MUS $ MUS $
Provisién Pagos Provisionales Mensuales 244 -
Prov. Impuesto Gastos Rechazados 2 -
Prov. Impuesto Primera Categoria 10.129 -
Menos:

Pagos Provisionales Mensuales 2.417 -
Crédito Sence 4 -
Crédito por Donaciones 3 -
Crédito Activo Fijo 103 -
Otros 2 -
Total 7.846 -
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NOTA 15 - PROPIEDADES, PLANTA'Y EQUIPO

El detalle de los saldos de las distintas categatéh activo fijo durante los periodos terminado30ade septiembre de
2012 y 31 de diciembre de 2011, se muestran etbla siguiente:

30 de septiembre 2012
Depreciacion

Valor Bruto Acumulada Valor Neto

Clases de Propiedades, Planta y Equipo, Neto MUS$ MUS$ MUS$
Construcciones en curso 993 - 993
Terrenos 10.972 - 10.972
Edificios 20.302 (9.770) 10.532
Plantay equipo 222.612 (118.414) 104.198
Equipamiento de tecnologia de la informacién 104 (63) 41
Instalaciones fijas y accesorios 184 (110) 74
Vehiculos de motor 127 (69) 58
Totales 255.294 (128.426) 126.868

31 de diciembre 2011
Depreciacion

Valor Bruto Acumulada Valor Neto

Clases de Propiedades, Planta y Equipo, Neto MUS$ MUS$ MUS$
Construcciones en curso 351 - 351
Terrenos 10.972 - 10.972
Edificios 20.302 (9.157) 11.145
Plantay equipo 222.095 (111.320) 110.775
Equipamiento de tecnologia de la informacién 104 (38) 66
Instalaciones fijas y accesorios 184 (96) 88
Vehiculos de motor 148 (67) 81
Totales 254.156 (120.678) 133.478

A continuacion se indican las vidas Utiles corregflentes a los activos mas relevantes de la Satieda

Método Utilizado para la Depreciacion de Propiedade, Planta y Equipo (Vida) E;gl::é:(;f: M\l’{:riﬁa M\zggﬁwa
Edificios Afos 20 40
Planta y equipo Afios 5 30
Equipamiento de tecnologias de la informacion Afios 2 5
Instalaciones fijas y accesorios Afios 2 20
Vehiculos de motor Afios 2 5
Otras propiedades, planta y equipo Afios 5 25
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30 de septiembre 30 de septiembre

2012 2011
Informacién Adicional a Revelar en Propiedades, Plata y Equipo MUS$ MUS $
Importe de Desembolsos sobre Cuentas de Propiedddasa y Equipo en Proceso
” 4.299 2.606
de Construccién
Importe de Compromisos por la Adquisicion de Prdades, Plantay Equipo 3.125 1.248

A continuacién se presenta el movimiento de Praaed, Planta y Equipo durante los periodos terromat 30 de

septiembre de 2012 y 31 de diciembre de 2011:

Equipamiento de

Tecnologias de la Instalaciones Propiedades,
Construccion en Planta y Equipo, Informacion, Fijas y Vehiculos de Planta y Equipo,
Curso Terrenos Edificios, Neto Neto Neto Accesorios, Neto Motor, Neto Neto
Movimiento afio 2012 MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Saldo Inicial al 1 enero 2012 351 10.972 11.145 110.775 66 88 81 133.478
Adiciones 1.165 - - - 1.165
o Retiros - ®) - - - 3
Q P
-E Gasto por Depreciacion (613) (7.097) (25) (14) 23) (7.772)
8 Obras terminadas (523) . 523 N N - ~
Total Cambios 642 (613) (6.577) (25) (14) (23) (6.610)
Saldo Final al 30 septiembre 2012 993 19 10.532 1681 41 74 58 126.868
Equipamiento de
Tecnologias de la Instalaciones Propiedades,
Construccién en Planta y Equipo, Informacién, Fijas y Vehiculos de Planta y Equipo,
Curso Temenos Edificios, Neto Neto Neto Accesorios, Neto Motor, Neto Neto
Movimiento afio 2011 MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Saldo Inicial al 1 enero 2011 3171 10.972 11.553 119.099 1 20 26 144.842
Adiciones 1.326 - - - - 48 1.374
g Retiros - - (2.422) - - (2.422)
E Gasto por Depreciacion - (825) (9.395) (33) (13) (1) (10.287)
O Obras terminadas (4.146) 417 3.493 9% 81 28 (29)
Total Cambios (2.820) (408) (8.324) 65 68 55 (11.364)
Saldo Final al 31 diciembre 2011 351 19 11.145 187 66 88 81 133.478

La Compafiia posee contratos de seguro con resaestis plantas de generacion, incluyendo pélizamadte riesgo y
perjuicios por interrupcion de negocios, los cualgsren entre otras cosas, dafios causados podiosemundacion y

sismo.
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Los saldos de activos por impuestos diferidos al@8eptiembre de 2012 y 31 de diciembre de 2@hldstallados en el

siguiente cuadro:

30 de septiembre

31 de diciembre

2012 2011
Activos por Impuestos Diferidos MUS $ MUS $
Activos por impuestos diferidos relativos a p rowisds 508 562
Activos por impuestos diferidos relativos a obligaes por beneficios post-empleo 1 -
Activos por impuestos diferidos relativos a pérdifiacales - 6.596
Activos por impuestos diferidos relativos a deu@kferencia tasa efectiva y caratula) 816 111
Totales 1.325 7.269

Los saldos de pasivos por impuestos diferidos ale38eptiembre de 2012 y 31 de diciembre de 2 detallados en

el siguiente cuadro

30 de septiembre

31 de diciembre

2012 2011
Pasivos por Impuestos Diferidos MUS $ MUS $
Pasivos por impuestos diferidos relativos a depcegies 19.545 17.284
Pasivos por impuestos diferidos relativos a proviss 3 -
Pasivos por impuestos diferidos relativos a de@digerencia tasa efectiva y caratula) 1.145 270
Totales 20.693 17.554
Saldo neto de activos y pasivos por impuestos difdos (19.368) (10.285)

Conciliacion entre saldos de balance y cuadrosngeéstos diferidos:

30 de septiembre

31 de diciembre

2012 2011
Estado de Situacién Financiera MUS $ MUS $
Activos por impuestos diferidos - -
Pasivos por impuestos diferidos (19.368) (10.285)
Posicion Neta de Impuestos Diferidos (19.368) (10.285)
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Los movimientos de activos y pasivos por impuesifesidos en los periodos terminados al 30 de sejiitie de 2012 y
31 de diciembre de 2011, fueron los siguientes

Activo Pasivo
Movimientos en impuestos diferidos MUS $ MUS $
Saldo 01 de enero 2011 28.588 18.663
Incremento (decremento) en ganancias (p érdidas) (21.319) (1.109)
Saldo 31 de diciembre 2011 7.269 17.554
Incremento (decremento) en ganancias (pérdidas) (5.944) 3.139
Saldo al 30 de septiembre 2012 1.325 20.693

NOTA 17 - OTROS PASIVOS FINANCIEROS

Al 30 de septiembre de 2012 y 31 de diciembre dd 2@s Otros Pasivos Financieros se detallan am@tion:

Corriente No Corriente
30 de septiembre 31 de diciembre 30 de septiembre 31 de diciembre
2012 2011 2012 2011
Otros Pasivos Financieros MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Préstamos que devengan intereses 8.907 7.564 51.391 50.216
Total 8.907 7.564 51.391 50.216

Corriente No Corriente
30 de septiembre 31 de diciembre 30 de septiembre 31 de diciembre
2012 2011 2012 2011
Clases de préstamos que devengan intereses MUS$ MUS$ uss MUS$
Préstamos bancarios (a) 6.267 6.055 5.929 8.895
Obligaciones con publico (b) 2.640 1.509 45.462 41.321
Total 8.907 7.564 51.391 50.216

(@) Préstamos Bancarios

La obligacién en ddlares estadounidenses con etdBde Crédito e Inversiones (Banco Agente), coorde a préstamo
tomado por Sociedad Eléctrica Santiago S.A., condectubre de 2006 por un monto de MUS$30.00(hgireento en
junio de 2014 mediante 10 cuotas semestrales deiaanidn comenzando en diciembre de 2009.

(b) Obligaciones con el Publico
En el afio 1999, Sociedad Eléctrica Santiago S.AtiGebonos Serie B en el mercado local por un vd®iJF 1.388.000,
cuya colocacion total fue por UF 1.086.000, eqentd al 78,2%. La amortizacion de estos bonosadieaesn 38 cuotas

semestrales crecientes a partir del 15 de ab@&p@é. Dichos fondos fueron utilizados para finanperte del prepago de
la deuda por construccion de la Central Nueva Rgrieéditos de corto plazo.
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€) Préstamos Bancarios

A continuacion se detallan los préstamos bancanosnstitucion financiera, monedas, a tasa cadtwencimientos al 30 de septiembre de 2012:

Corriente No Corriente
Valor Vencimiento Vencimiento Total Corriente Vencimiento Total No Corriente
Contable Menos de 90 dias  Mas de 90 dias  al 30 septiembre 2012 1la3aiios al 30 septiembre 2012
RUT Empresa Nombre Empresa Pais Tipo de Tasa Tasa Afo
a o Empesa  Nombre Acreedor Moneda pode ! ° o MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Deudora Deudora Deudora Amortizacion Efectiva Nominal Vencimiento
96.717.620-6 Eléctrica Santiago S.A. Chile  Banco Goéelinversiones uss Semestral 7,69% 6,95% 2014 12.196 3.455 3.409 6.864 6.194 6.194
Total 12.196 35 3.409 6.864 6.194 6.194
A continuacién se detallan los préstamos bancaononstitucion financiera, monedas, a tasa cadtwlencimientos al 31 de diciembre de 2011:
Coriiente No Corriente
Valor Vencimiento Total Corriente Vencimiento Total No Corriente
Contable Més de 90 dias al 31 diciembre 2011 1a3afios al 31 diciembre 2011
RUT Empresa Nombre Empresa Deudora Pals Empresa Nombre Acreedor Moneda Tlpo d?, Ta?a Ta§a /-\no MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Deudora Deudora Amortizacion Efectiva Nominal Vencimiento
96.717.620-6  Eléctrica Santiago S.A. Chile Banco Goéelinversiones Us$ Semestral 7,69% 6,95% 2014 14.950 7.409 7.409 9.602 9.602
Total 14.950 7409 7409 9.602 9.602
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(b)

A continuacion se detallan las obligaciones cqmiblico por serie, monedas, a tasa caratula y reentos al 30 de septiembre de 2012:

Obligaciones con el Pablico

Corriente No Corriente
Valor Vencimiento Vencimiento Total Corriente Total No Corriente
Contable Menos de 90 dias  Mas de 90 dias  al 30 septiembre 2012 1a3afos 3abafos Méas de 5afios  al 30 septiembre 2012
Pais N° de Inscripcion o Moneda o
RUT Empresa Nombre Empresa . . Tasa Tasa
Deudora Deudora Empresa dentificacion del Serie Unidad de Hediva Nominal Plazo Final MUS$ MUS$ MUS$ MUs$ MUs$ MUS$ MUs$ Mus$
Deudora instrumento Reajuste
96.717.620-6 Eléctrica Santiago S.A. Chile 214 SERIEB FU 8,04% 7,50% 15-10-2024 48.102 1312 3.002 4314 8.701 8.749 57.343 74.793
Total 48.102 12 3.002 4.314 8.701 8.749 57.343 74.793
A continuacion se detallan las obligaciones cqoiblico por serie, monedas, a tasa caratula y reectos al 31 de diciembre de 2011:
Corriente No Corriente
Valor Vencimiento Total Corriente Total No Corriente
Contable Més de 90 dias al 31 diciembre 2011 la3afios 3abafios Mas de 5 afios al 31 diciembre 2011
RUT Empresa Nomixe Empresa Deudora Pais Empresa N° de Inscripcion o Identificacion del Serie Moneda o Unidad Tasa Tasa Plazo Final MUSS MUSS MUSS MUSS MUSS MUS$ MUSS
Deudora Deudora instrumento de Reajuste Efectiva Nominal
96.717.620-6 Eléctrica Santiago S.A. Chile 214 SERIEB F.U 8,04% 7,50% 15-10-2024 42.830 4.687 4.687 8.096 @1 55.993 72.250
Total 42.830 4687 4.687 8096 8.161 55.993 72.250
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NOTA 18 - CUENTAS COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 30 de septiembre de 2012 y 31 de diciembre del20s acreedores comerciales y otras cuentasggarson los
siguientes:

Corriente No Corriente
Acreedores Comerciales y Otras 30 de septiembre 31 de diciembre 30 de septiembre 31 de diciembre
Cuentas por Pagar 2012 2011 2012 2011
MUS $ MUS $ MUS $ MUS $
Acreedores Comerciales (a) 38.404 75.605 - 2.264
Otras Cuentas por Pagar (b) 796 28.427 - -
Total 39.200 104.032 - 2.264

Para la porcion corriente, el periodo medio paaagb de proveedores es de 30 dias, por lo qualsulibro no difiere
de forma significativa de su valor razonable.

(@ La porcion corriente incluye MUS$ 19.190 y MEJ29.745 al 30 de septiembre de 2012 y 31 derdinie de
2011, respectivamente y la porcién no corrientdodeAcreedores Comerciales al 31 de diciembre del 20
corresponde a cuenta por pagar con Transportador@as del Norte S.A., por acuerdo de término de los
respectivos contratos de servicios de transporfarae de gas natural suscritos entre ambas paésizado a
valor razonable.

(b) Al 31 de diciembre de 2011, este rubro inclidS$ 28.156, correspondiente a los dividendos mmsi Ver
Nota 21.6.

NOTA 19 - PROVISIONES

Al 30 de septiembre de 2012 y 31 de diciembredd 2los saldos de provisiones son los siguientes:

Corriente No Corriente
30 de septiembre 31 de diciembre 30 de septiembre 31 de diciembre
2012 2011 2012 2011
Clase de provisiones MUS $ MUS $ MUS $ MUS $
Provision de reclamaciones legales (a) 591 850 _
Otras provisiones 6 7 3 8
Total 597 857 3

€) Provisiones reclamaciones legales

Los saldos de provisiones por reclamaciones legalasentes, corresponden principalmente a multaenalidades
contingentes con el organismo regulador (Superitgeaia de Electricidad y Combustibles o “SEC”),(sege sefiala
en mayor detalle en Nota 28. Considerando las tafaticas propias de este tipo de provisioneses@osible
determinar de manera fiable, un calendario de fedeegpago si, en cada caso, correspondiere digwrd®Iso.
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por
reclamaciones otras provisiones Total
legales
Clase de provisiones MUS$ MUS$ MUS$
Saldo inicial al 1 enero 2012 850 15 865
Movimientos en provisiones
Provision utilizada (302) - (301)
Incremento (decremento) en el cambio de monedargeta 42 - 42
Otro incremento (decremento) - (6) (6)
Cambios en provisiones, total (259) (6) (265)
Prowvisién total, saldo final al 30 de septiembre 202 591 9 600
por
reclamaciones otras provisiones Total
legales
Clase de provisiones MUS$ MUS$ MUS$
Saldo inicial al 1 enero 2011 1.117 23 1.140
Movimientos en provisiones
Provisiones adicionales 606 - 606
Incremento (decremento) en provisiones exstentes 13 7 20
Provision utilizada (869) (15) (884)
Incremento (decremento) en el cambio de monedargeta (17) - (17)
Cambios en provisiones, total (267) (8) (275)
Provision total, saldo final al 31 diciembre 2011 850 15 865

NOTA 20 - OTROS PASIVOS NO FINANCIEROS CORRIENTES

Al 30 de septiembre de 2012 y 31 de diciembre del 2ds saldos de Otros Pasivos No Financierosi€@ues son los
siguientes:

30 de septiembre 31 de diciembre

2012 2011
Otros Pasivos No Financieros MUS $ MUS $
Pasivos acumulados (a) 568 447
Total 568 447

(a) Corresponden principalmente a provisiones dacianes y otros beneficios del personal de la Gdifap devengados
a la fecha de cierre de los estados financieros.
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NOTA 21 - PATRIMONIO NETO

21.1 Gestion de Capital

El patrimonio incluye capital emitido, primas deisidn, otras participaciones, otras reservas y igeina (pérdidas)
acumuladas.

El objetivo principal de la gestion de capital déeQGompafia es asegurar el mantenimiento de unficaeidn de
crédito robusta e indicadores de capital sélidofodea de soportar el negocio y maximizar el vados accionistas.

La Compafiia gestiona su estructura de capital fzeedos ajustes a la misma, a la luz de los camlgp las
condiciones econdmicas. Para mantener o ajustastlaictura de capital, la Compafiia podra ajustgvagio de
dividendos a los accionistas, el capital de ret@hms accionistas o emitir nuevas acciones.

No se realizaron cambios en los objetivos, poléticaprocedimientos durante los periodos terminado30 de
septiembre de 2012 y 31 de diciembre de 2011.

21.2 Capital Suscrito y Pagado

Al 30 de septiembre de 2012, el capital social al€bmpafiia esta compuesto por 125.308.749 accgusesitas y
pagadas.

El movimiento de las acciones de la Compafiia sldet continuacion:

Movimiento Acciones

Autorizadas Emitidas Suscritas Pagadas
Saldo al 31 diciembre 2010 128.555.293 128.555.293 125.308.749 125.308.749
Suscripcién y pago - - - -
Saldo al 31 diciembre 2011 128.555.293 128.555.293 125.308.749 125.308.749
Suscripcién y pago - - - -
Saldo al 30 de septiembre 2012 128.555.293 128.555.293 125.308.749 125.308.749

21.3 Politica de Dividendos
La Compafiia, sujeta a las restricciones de dispdeeflujos de fondos, a la politica de finanzasiieedo en

consideracion los requerimientos de la normativaacy cumplimiento de las obligaciones financierpsocurara
distribuir el total de los fondos obtenidos en cejacicio anual.
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21.4 Ganancias (Pérdidas) Acumuladas
El siguiente es el detalle de las Ganancias (Pa&sjlidlcumuladas:
Saldos al
30 de septiembre 31 de diciembre 30 de septiembre
2012 2011 2011

Ganancias (Pérdidas) Acumuladas MUS $ MUS$ MUS$
Saldo inicial (63.601) (129.298) (129.298)
Resultado del periodo 64.201 93.853 94.723
Dividendo minimo - (28.156) -
Reverso dividendo minimo ejercicio anterior 28.156 . .
Total 28.756 (63.601) (34.575)

21.5 Otras Participaciones en el Patrimonio

El detalle de las Otras Participaciones en el Ratmio se presenta a continuacion:

Otras participaciones en patrimonio

Planes de
opciones sobre
acciones
MUS $

Saldo al 1 enero 2012
Plan de opciones sobre acciones
Saldo al 30 de septiembre 2012

Otras participaciones en patrimonio

205

205

Planes de
opciones sobre
acciones
MUS $

Saldo al 1 enero 2011

Plan de opciones sobre acciones
Saldo al 30 de septiembre 2011
Plan de opciones sobre acciones
Saldo al 31 diciembre 2011

197
8
205

205
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21.6 Incremento (disminucion) por transferencias wptros cambios

Al 30 de septiembre de 2012, en este rubro semeesereverso del dividendo minimo correspondiahggercicio 2011.

NOTA 22 - INGRESOS

Los ingresos de actividades ordinarias por losoged terminados al 30 de septiembre de 2012 y 88%kesentan en
el siguiente detalle:

Acumulado Trimestre
30 de septiembre 30 de septiembre 30 de septiembre 30 de septiembre
2012 2011 2012 2011
Ingresos Ordinarios MUS$ MUS $ MUS $ MUS $
Ventas de energiay potencia contratos 4.615 119.105 162 28.748
Ventas de energiay potencia spot 126.444 182.984 2.902 12.608
Ingresos intercompariia 194.358 87.317 41.560 35.618
Otros ingresos ordinarios 786 13 16 2
Total 326.203 389.419 44.640 76.976

NOTA 23 - COMPOSICION DE RESULTADOS RELEVANTES
23.1 Gastos por Naturaleza
El siguiente es el detalle de los principales cogtgastos de operacion y administracion por logdes terminados al

30 de septiembre de 2012 y 2011, clasificados emiguientes lineas de Estado de Resultados lhgegf&osto de
Ventas”, “Gastos de Administracion” y “Otros Gaspms Funcion”.

Acumulado Trimestre
30 septiembre 30 septiembre 30 septiembre 30 septiembre
2012 2011 2012 2011

Gastos por Naturaleza MUS $ MUS $ MUS $ MUS $

Compra de energiay potencia (850) 39 138 4
Consumo de combustible 217.196 233.426 31.122 65.098
Costo uso sistema de transmision 850 403 79 41
Costo de venta productivo y otros 11.237 16.009 4.004 9.563
Gastos de personal 3.164 3.155 1.022 1.110
Depreciacion 7.772 7.604 2.599 2.543
Amortizacion 10 6 3 3
Costos intercompariia 1.121 1.138 378 382
Total 240.500 261.780 39.345 78.744

48



(9 Eléctrica Santiago

una empresa AES Gener

23.2 Gastos de Personal

Los gastos de personal por los periodos terminald®8 de septiembre 2012 y 2011, presentan elesigeidetalle:

Acumulado Trimestre
30 septiembre 30 septiembre 30 septiembre 30 septiembre

2012 2011 2012 2011
Gastos de Personal MUS $ MUS $ MUS $ MUS$
Sueldos y salarios 2.739 2.764 959 864
Beneficios a corto plazo a los empleados 285 201 106 93
Beneficios por terminacion de relacion laboral 131 201 (44) 147
Transacciones con pagos basados en acciones - (15) - 5
Otros gastos de personal 9 4 1 1
Total 3.164 3.155 1.022 1.110

NOTA 24 - OTRAS GANANCIAS (PERDIDAS)

El detalle del rubro Otras Ganancias (Pérdidas)igoperiodos terminados al 30 de septiembre dé 2(011 es el
siguiente:

Acumulado Trimestre
30 de septiembre 30 de septiembre 30 de septiembre 30 de septiembre
2012 2011 2012 2011

Otras Ganancias (Pérdidas) MUS $ MUS $ MUS $ MUS $
Retiro de activos fijos ) (1.296) - (1.296)
Resultado por venta de activos fijos 15 - 15 -
Acuerdo transportistas (a) - (1.705) - 6
Otros ingresos varios 5 42 4 -
Total 17 (2.959) 19 (1.290)

(a) Con fecha 29 de diciembre de 2010, Eléctria&ti&go S.A. llegé a un acuerdo con GasAndes ArgantbasAndes

Chile y Transportadora de Gas Norte S.A. con etlérponer término a los respectivos contratos atesprorte de gas y
para resolver todos los litigios vigentes y potales a esa fecha. Esta transaccion gener6 un oetga resultados por
MU$ 72.215 al 31 de diciembre de 2010. Al 30 ddisefbre de 2011, el cargo a resultados represemtactualizacion

de las estimaciones efectuadas por la Administnacaisideradas al momento del cierre de la traisaen el ejercicio

2010.
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NOTA 25 - RESULTADO FINANCIERO

El detalle del resultado financiero por los peroderminados al 30 de septiembre de 2012 y 201hresenta a
continuacion:

Acumulado Trimestre
30 de septiembre 30 de septiembre 30 de septiembre 30 de septiembre
2012 2011 2012 2011
Resultado Financiero MUS$ MUS$ MUS$ MUS $
Ingresos por activos financieros 1.668 491 349 315
Total ingresos financieros 1.668 491 349 315
Intereses por préstamos bancarios (2.968) (6.319) (778) (1.732)
Intereses por bonos (2.672) (2.685) (918) (906)
Otros gastos a7 - ®3) -
Costos intercompaiiia (113) (155) (37) (46)
Total costos financieros (5.770) (9.159) (1.736) (2.684)
Diferencia de cambio neta 1.798 (884) 3.806 (3.068)
Total resultado financiero (2.304) (9.552) 2.419 (5.437)

NOTA 26 - RESULTADO POR IMPUESTO A LAS GANANCIAS

El detalle del cargo a resultados por impueste @dmancias por los periodos terminados al 30pteesdre de 2012 y
2011, se presenta en el siguiente cuadro:

Acumulado Trimestre
30 de septiembre 30 de septiembre 30 de septiembre 30 de septiembre
2012 2011 2012 2011
(Gasto) Ingreso por Impuesto a las Ganan.cllas por Ras Corriente y Diferida MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
(Presentacion)
Gasto por impuestos corrientes (10.129) - (2.715)
Otro gasto por impuesto corriente (2) - (2)
Gasto por impuestos corrientes, Neto, Total (10.131) - (2.717)
(Gasto) diferido Ingreso por impuestos relativdes @eacion y reversion de diferencias
temporarias (9.084) (20.405) (2.407) 1.581
Gasto por Impuestos Diferidos, Neto, Total (9.084) (20.405) (2.407) 1.581
(Gasto) Ingreso por impuesto a las ganancias (19.215) (20.405) (5.124) 1.581
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La conciliacion entre el impuesto a la renta qumiltaria de aplicar la tasa efectiva en los pes@{l2 y 2011, se

presenta en el siguiente cuadro:

Acumulado Trimestre
30 de septiembre 30 de septiembre 30 de septiembre 30 de septiembre
2012 2011 2012 2011
Conciliacién del Gasto por Impuggtos Utilizando Ia'asg Legal con el Gasto por Impuestc MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Utilizando |a Tasa Efectiva
Gasto por impuestos utilizando la tasa legal 16.683 23.026 2.682 (1.699)
Efecto impositivo de ingresos ordinarios no imp tesb - - - 1)
Efecto impositivo de gastos no deducibles imp ositiente 12 23 25 21
Efecto impositivo de cambio en las tasas impositiva 2.520 (2.644) 2.417 98
Ajustes al gasto por impuestos utilizando la tasaebal, Total 2.532 (2.621) 2.442 118
Gasto por impuestos utilizando la tasa efectiva 19.215 20.405 5.124 (1.581)

Por causa de la Ley de Reconstruccion Nacional pigada en el afio 2010, la tasa vigente en Chilé gasin 17% a un
20% en 2011, bajando a 18,5% en 2012 y volvientitPa en 2013.

NOTA 27 - UTILIDAD POR ACCION

La utilidad por accion béasica se calcula dividieridoutilidad atribuible a los accionistas de la @aifiia entre el
promedio ponderado de las acciones comunes eragi@n en el afio, excluyendo, de existir, las asesocomunes
adquiridas por la Compafiia y mantenidas como aeside tesoreria.

(Los montos en délares estan expresados en milespte en lo referente a valores unitarios).

Acumulado

Trimestre

30 de septiembre

30 de septiembre

30 de septiembre

30 de septiembre

2012 2011 2012 2011
Ganancias (Pérdidas) basicas por accién MUS$ MUS $ MUS$ MUS$
Ganancias (Pérdidas) atribuible a los tenedores de
instrumentos de participacién en el patrimonio rotda
Controladora 64.201 94.723 2.609 (6.914)
Resultado dis ponible para accionistas comunes, bési 64.201 94.723 2.609 (6.914)
Promedio ponderado de nimero de acciones, basico .3082%19 125.308.749 125.308.749 125.308.749
Ganancias (pérdidas) basicas por accion 0,51 0,76 0,02 (0,06)

No existen transacciones o conceptos que genegetoefilutivo.
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NOTA 28 - CONTINGENCIAS, JUICIOS Y OTROS
a) Imposicién de multa Superintendencia de Eledaity Combustibles (en adelante "SEC")

1. El 29 de septiembre de 2011, la SEC mult6 a ciertiesnbros del CDEC-SIC como consecuencia de la fall
ocurrida en el SIC el 14 de marzo de 2010. ESSArfubtada con 436 UTA (equivalentes a MUS$437). La
Compafiia present6 un recurso de reposicion ail8EGen el mes de mayo de 2012, el que fue rechgmado
dicho organismo. La Compafiia presento recurso danmacion ante la Corte de Apelaciones de Santiago,
consignando el 25% de la multa en la cuenta dalinal, de acuerdo a la normativa aplicable. La Gaiig
establecié una provisién por esta contingencidgsuma de 436 UTA (MUS$437). El 26 de octubre @&22
la Corte de Apelaciones de Santiago rechazo elrsecpresentado. La Compafiia apelara dicha decision
oportunamente ante la Corte Suprema.

2. El 12 de abril de 2004, la SEC formulé cargos @rESSA y demas miembros del CDEC-SIC, como
consecuencia de la falla que ocurrio en el SIC @&t hoviembre de 2003, alegando responsabilidaadbasn
sus respectivas condiciones de miembros del CDEC-EB$SA presentd descargos con fecha 3 de mayo de
2004.

El 30 de junio de 2005, la SEC mult6 a la totalidadlos miembros del CDEC-SIC como consecuencia de
falla, por no coordinarse para preservar la segdridle servicio en el sistema eléctrico, alegando
responsabilidad fundada Gnicamente en su calidachidmbros del CDEC-SIC. ESSA fue multada con 350
UTA (equivalente a MUS$351). El 11 de julio de 2@X5SA present6 un recurso de reposicién ante la SEC

Con fecha 4 de septiembre de 2009, la SEC rechaeéuso de reposicion interpuesto por ESSA. Ekima
presentd un recurso de reclamacion judicial an@olée de Apelaciones de Santiago, consignandb%l @e la
multa en la cuenta del tribunal, de acuerdo a faativa aplicable. Dicho recurso se encuentra ipatel de
decision. ESSA, establecié una provision por estdiicgencia por la suma de 350 UTA (MUS$351).

b) El contrato de crédito suscrito entre ESSA ysimdicato de bancos locales liderado por el BaredCdédito e
Inversiones por un monto total de MUS$30.000 fudlifftado el 29 de mayo de 2009, principalmente ra de
reemplazar los indicadores financieros aplicablESSA, por indicadores financieros aplicables agBenmo codeudor
solidario. De acuerdo a las obligaciones asumigagsta modificacion, Gener debe cumplir trimestesta con los
siguientes indicadores financieros calculados ee basus estados financieros consolidados. Al 3@ptiembre de 2012,
dicho monto ascendia a MUS$12.000.

"Nivel de endeudamiento consolidado no superiglf teces;

"Cobertura de gastos financieros no inferior a Z&es; y

"Patrimonio minimo no inferior a MUS$1.574.622.

Al 30 de septiembre de 2012, Gener se encontrabareplimiento de los indicadores mencionados.
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c¢) Obligaciones contingentes y compromisos

¢.1 Compromisos Financieros

ESSA debe cumplir trimestralmente con los sigugeinidicadores financieros establecidos en su dontie emision de
bonos (capital remanente de UF 1.008.351 (MUS$423,08scrito en el Registro de Valores de la Simpendencia de
Valores y Seguros, bajo el N° 214, calculados e laasus estados financieros no consolidados:

"Activos libres de gravamenes igual al menos aPA 2 los pasivos exigibles no garantizados;
"Nivel de endeudamiento no superior a 1,75 vecpateimonio mas el interés minoritario;
"Patrimonio minimo no inferior a UF 2 millones (M8%6.367); y

"Prohibicion de vender "Activos Esenciales" querespnten mas del 40% de los activos totales, sinttaizacion previa
de la Junta de Tenedores de Bonos.

Al 30 de septiembre de 2012, ESSA se encontralcaraplimiento de los indicadores mencionados.

c.2 Quiebra Campanario Energia S.A.

Con fecha 13 de octubre de 2011 y 11 de octubre(dd, Gener y ESSA (“las Compafiias”), respectivaeen
presentaron en el proceso de quiebra de CampaBaemia S.A., escritos de verificacion ordinariacdédito por un
monto total de M$33.127 (MUS$70) y M$1.391.316 (Mi2®37) mas el interés legal convencional. Condeth de
enero de 2012, el Sindico presenté una néminapieteede fondos, que contemplaba un pago de M${MRIS$15)
para AES Gener; y M$299.626 (MUS$632) para ESSA facha 19 de junio de 2012, las Compafiias reoibita
totalidad de dichos pagos presentados en la n6IrES de julio de 2012, Gener, ESSA y EmpresatBté&cAngamos
S.A. presentaron escritos de verificacion de op&digxtraordinarios por un total de M$166.975 (MUS%3 En
septiembre 2012 se efectué un segundo repartdaedaito a la verificacion ordinaria, en virtud debtlas Compafiias
recibieron M$247.454 (MUS$522) Las Compariias estimae no se efectuaran otros repartos y han redostias
respectivas provisiones de incobrabilidad de tah&de reflejar los efectos por el no pago.

NOTA 29 - GARANTIAS RECIBIDAS

Fecha

Otorgador Descripcion de la garantia Inicio Vencimiento MUS$
GE Betz International, Inc. Chile Ltda. Garantizenpdimiento orden de compra de equipo Boiler PreniSystem. 01-03-2012 03-10-2012
Eleérgﬁfjén;egrales de Generac Garantiza partes y repuestos asociados a Gengrddeobina de Vapor. 18-05-2012 13-11-2012

Garantiza el cumplimiento de las obligaciones @afgisegln contrato de
fecha 24 de febrero de 2011.
TOTAL

G4S Security Services Ltda. 28-04-2011 30-04-2014
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NOTA 30 - GASTOS DE MEDIO AMBIENTE

Sociedad Eléctrica Santiago S.A. tiene como palitle largo plazo el desarrollo sustentable de stigidades, en
armonia con el medio ambiente. En este contextdnlassiones que se realizan en instalaciones pegw plantas
industriales contemplan tecnologia de punta, eralgon los Ultimos avances en estas materias.

Los principales gastos medio ambientales durastpéoiodos terminados el 30 de septiembre de 2@DA ¥ se detallan
en el siguiente cuadro:

30 de septiembre 30 de septiembre

2012 2011
Detalle MUS $ MUS $
Estacion monitora calidad del aire 11 50
Monitoreo Riles y Rises 30 17
Monitoreo chimenea y calidad de aire 79 35
Monitoreo ruido 21 17
Otros 89 20
Total 230 139
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NOTA 31 - ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA

@)

Activos y pasivos corrientes

30 de septiembre 2012

31 de diciembre 2011

Hasta 90 de 91 dias Hasta 90 de 91 dias
dias al afio dias a1 afio
Moneda Moneda
ACTIVOS CORRIENTES - .
extranjera funcional MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Efectivo y equivalentes de efectivo Pesos USs$ 223 - 832 -
Otros activos no financieros, corrientes Pesos Us$ - 8 69 -
Deudores comerciales y otras cuentas por cobreentes Pesos Uss$ 4.590 17.402 4
UF uss - - - 19.584
Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas, Btarie Pesos Us$ - 19.208 52.071 58
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 4.813 19.216 70.374 19.646
30 de septiembre 2012 31 de diciembre 2011
Hasta 90 de 91 dias Hasta 90 de 91 dias
dias al afio dias al afio
Moneda Moneda
PASIVOS CORRIENTES extranjera funcional MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Otros pasivos financieros corrientes UF uss - 2.640 - 1.509
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentasguarp Pesos Uss 15.697 1.000 69.433 -
UF uss - 327 138 -
Otras Monedas Uss$ - 6 - -
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, cerrien Pesos Uss - 191 312 -
Otras provisiones corrientes Pesos uss - 597 630 -
Provisiones corrientes por beneficios a los empmlsad Pesos Uss$ - 5 - 5
Otros pasivos no financieros corrientes Pesos uss - 558 391 56
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 15.697 5.324 70.904 1.570
(b) Activos y pasivos no corrientes
30 de septiembre 2012 31 de diciembre 2011
més de 1 afio mas de 3 afios més de més de 1 afio mas de 3 afios mas de
a3 afios a5 afios 5 afios a3 afios a5 afios 5 afios
Moneda Moneda
ACTIVOS NO CORRENTES __extranjera__funcional MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Derechos por cobrar no corrientes Pesos uss 70 - 4 - -
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 70 - - 4 -
30 de septiembre 2012 31 de diciembre 2011
més de 1 afio mas de 3 afios més de més de 1 afio més de 3 afios mas de
a3 afios __asafis ~__ Safies =~ a3afios =~ __ aSafis =~ Safis
Moneda Moneda
PASIVOS NO CORRIENTES __extranjera_ _funcional MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Otros pasivos financieros no corrientes UF uss 2221 2641 40.594 1.980 2.386 36.955
Provisiones no corrientes por beneficios a los eagds Pesos uss 17 - 149 146 - -
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 2.244 2641 40.743 2.126 2.386 36.955
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NOTA 32 - ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO DIRECTO (PROF ORMA)

De acuerdo a lo requerido por Circular N° 2058al8Uiperintendencia de Valores y Seguros, a comiiituge presenta
Estado de Flujo de Efectivo al 30 de septiembr2aie, utilizando método directo.

30 de septiembre
2012

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO DIRECTO (PROFORMA) MUS$
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados entavidades de operacion
Clases de cobros por actividades de operacién
Cobros procedentes de las ventas de bienes y pid@stie servicios 374.629
Clases de pagos
Pagos a proveedores por el suministro de bieneswc®s (346.713)
Pagos ay por cuenta de los empleados (3.126)
Otros pagos por actividades de operacion (49.655)
Intereses pagados (2.277)
Intereses recibidos 1.504
Impuestos a las ganancias reembolsados (pagados) (2.028)
Otras entradas (salidas) de efectivo 99
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizeglgsactividades de operacion (27.567)
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados engtavidades de inversion
Préstamos a entidades relacionadas (167.142)
Importes procedentes de la venta de propiedadmstgy equipo 15
Compras de propiedades, planta y equipo (4.299)
Cobros de préstamos a entidades relacionadas 93.914
Rescate de inversiones 49.879
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizeelgsactividades de inversion (27.633)
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados engtavidades de financiacion
Pagos de préstamos (3.430)
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizaslgsactividades de financiacién (3.430)
Incremento neto (disminucién) en el efectivo y eqleintes al efectivo, antes del efecto de los azsnbn la tasa de cambio (58.630)
Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobeéefectivo y equivalentes al efectivo
Efectos de la variacion en la tasa de cambio sel@fectivo y equivalentes al efectivo (1.098)
Incremento (disminucién) neto de efectivo y equenads al efectivo (59.728)
Efectivo y equivalentes al efectivo al principid deriodo 74.984
Efectivo y equivalentes al efectivo al final detjpeo 15.256
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NOTA 33 - HECHOS POSTERIORES

A la fecha de emision de los Estados Financierdwibiuales, no se han registrado hechos posterigprepuedan afectar
la presentacion de los mismos.

Kkkkkkkkkk
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